PESQUISA |indice de Confianca
\JAGO% do Empresério

do Comércio

Comerciantes mantém forte otimismo em julho

A confianca do empresdrio do comércio tem alta 11,7% em julho, a sequnda
consecutiva no ano apos os cinco primeiros meses de queda. Na esteira do
comportamento de junho, quando variou 12,2%, o nivel de confianga voltou para a
zona de satisfa¢do, com 107,8 pontos, o que ndo acontecia desde marg¢o deste ano.
Cada vez mais os empresarios reconhecem que as condi¢cdes econOmicas passaram a
ser favoraveis.

De acordo com a pesquisa desenvolvida pela Confederacdao Nacional do Comércio de
Bens, Servicos e Turismo (CNC), o indicador do patamar de confianga do empresario do
comércio (lcec) no corrente més renovou tendéncia otimista verificada em junho,
ascendendo num ritmo forte também, sendo que desta vez em 11,7%.

Desde junho, o indice passou a refletir o alento das expectativas dos comerciantes
guanto a evolucdo das medidas de estabilizacdo econdémica. Agora em julho, com 107,8
pontos, o Icec praticamente encostou no nivel de satisfacio de novembro do ano
passado, quando registrou 108,0 pontos, e as perspectivas eram boas por conta das
esperancas com as vendas de fim de ano.

Evolucio do indice Nacional
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O contexto para o Icec chegar a 107,8 pontos, com variacao de 11,7% contra junho, deve
estar relacionado com fatores que permitem estimar um segundo semestre melhor para
o ambiente de negdcios, tais como os efeitos benéficos da vacinacdo pelo Pais; a
diminuicdo do numero de dbitos e internagcdes; bem como com o fenbmeno que se
observa a olho nu em face da disposicao dos consumidores.

Sendo assim, tem-se um cenario tendente a ficar cada vez mais parecido com o pré-
pandémico, com indicagdes para isso, como a volta do transito mais lento; a maior



movimentacdo de pessoas em bares, hotéis e restaurantes; o retorno ao passeio e
compras nos shoppings; e os deslocamentos nos fins de semana para praias e outros
locais de lazer e descanso.

N3o bastasse esse conjunto de fatores, também podem ter induzido para a percepgdo
de melhora das condi¢Ges da economia e do comércio a terceira versdo da linha de
crédito do Pronampe; os efeitos sobre o consumo dos programas emergenciais de
transferéncia de renda; o arrefecimento da pressao inflaciondria sobre custos e repasses
aos precos finais; o aumento do emprego com carteira assinada; e vendas feitas por
intermédio do crédito.

O Icec de julho aponta, portanto, expectativas favoraveis no comecgo deste segundo
semestre, compativeis com o que se espera para o desempenho da economia e das
vendas comerciais neste ano. Hoje, tanto para o PIB quanto para o faturamento do
comércio, as estimativas superam a casa dos 5%, nivel de recuperacdo que demonstra a
forca do consumo como variavel determinante para estimular o crescimento
econdmico.

Assim como aconteceu em setembro do ano passado, novamente todos os
componentes do Icec cresceram. Dentre os trés grupos que constituem este indicador,
destaca-se o indice das Condicdes Atuais do Empresario do Comércio (Icaec), cuja
variacdo de 29,2% foi puxada, sobretudo, pelo entendimento de que as condicOes
relativas ao desempenho da economia melhoraram bastante (40,2%). O aumento deste
componente a partir de junho tem dado contribuicdo para a formacao positiva do Icec.

Em relacdo aos demais integrantes, evidentemente que esse tipo de entendimento
impacta favoravelmente as inten¢Ges de investimentos (8,5%), com viés mais intenso na
propria empresa (14,8%). Ja o desempenho mensal do Icec no més de julho implicou
aumento anual de 55,6% sobre julho do ano passado.

Composicio do indice Nacional
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CondigSes Atuais do Empresario do Comércio +29,2%

Economia 70,5 +40,2% +260,8%
Setor 84,5 +26,6% +122,4%
Empresa 89,6 +23,6% +98,3%
Expectativas do Empresario do Comércio 145,2 +5,6% +36,5%
Economia 1394 +7,8% +45,1%
Setor 146,1 +5,2% +34,6%
Empresa 149,9 +4,1% +30,9%
Intencdes de Investimentos 96.8 +8,5% +43.8%
Na contratagdo de funciondrios 123,1 +8,9% +80,9%
Na empresa 83,8 +14,8% +57,5%
Em estoques 83,6 +2,2% +3,5%

ICEC 107,8 +11,7% +55,6%



Confianca Regional
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posicionou o Icec na zona de Norte 1203 +10,9% +65,3%
satlsfaI\gao, em todas as regibes Nordeste 1062 +10,2% +47.9%
do Pais. Centro-Oeste 154  +97%  +61,6%
Em junho passado, Sudeste e Sudeste 1024 +13,1% +56,2%
Nordeste estavam abaixo da Sul 1151  +12,8% +55,4%
faixa de 100 pontos. Nacional 107,8 +11,7% +55,6%

Enquanto observa-se que a maior evolu¢do da confianga deu-se no Sudeste (13,1%),
seguido do Sul (12,8%), neste critério o mais elevado padrdo de confianca é encontrado
na regido Norte (120,3 pontos), ainda muito acima do Centro-Oeste (115,4 pontos) e do
Sul (115,1 pontos).

Por Porte de Empresas
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Mensal Anual
pequenas empresas, aquelas que
empregam até 50 funciondrios, Empresas com até 50 empregados 1076  +118% +56,0%

vém sendo sobremaneira
afetadas pela crise. O momento
dessas unidades produtivas tem-
se expressado pela baixa confianga empresarial.

Empresas com mais de 50 empregados 1201 +6,7% +40,6%
ICEC 1078  +11,7% +55,6%

Contudo, a provavel recuperacao da economia pode estar influenciando a confianca
empresarial, o que fez com que partir de julho o Icec das empresas de menor porte
entrasse na zona de otimismo (107,6 pontos), embora a avaliacdo seja diferente para as
médias e grandes empresas (120,1 pontos), que ja estavam acima de 100 pontos desde
setembro do ano passado (107,0 pontos).

Gragas a base menor, as taxas de confianca para o segmento de menor porte
apresentam-se mais expansivas. Por exemplo, na passagem do més, o lcec cresceu
11,8%; e no confronto com julho do ano passado bateu 56,0% para as MPEs.

Dos trés componentes do Icec, o — —
das condigbes atuais da juli21 Variagdo | Variagdo

. . . Mensal* | Anual
economia € o Unico ainda na

zona de insatisfacdo, Empresas com até 50 empregados 81,0 +29,5% +141,1%

notadamente porque a Crise gmpresas commais de S0empregados 1039 +19,3% +63,9%
pesa mais sobre as empresas ICAEC 815 29,2% +138,1%
menores. Nesse sentido, este




subindicador estd com 81,5 pontos e, para as MPEs, um pouco abaixo (81,0 pontos),
indicando que a conjuntura recessiva tem forte peso para este segmento.

Por Categoria de Uso

A avaliag¢do do Icec nesse critério 21 | Variasdo [ variagao
revela os trés subindicadores - Mensal* Anual

acima de 100 pontos; sendo que g iquraveis 109,5 +16,9% +65,3%
a maior alta deu-se nas empresas s, quraveis 1044 +8,6% +34,5%
que vendem produtos p, 4veis 109,6 +10,7% +67,2%

L .
semiduraveis (16,9%). ICEC 107,8  +11,7% +55,6%

Nesse aspecto, a entrada do
i icd jul/21

inverno e as novas condi¢des da J Mensal* N
economia devem ter calibrado
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i . Semiduraveis 80,7 +48,8% +200,2%
para cima a confianca dos )
L. L Nao durdveis 79,2 +18,6% +51,2%
empresarios do comercio, uma
, Duraveis 85,4 +26,1% +226,4%
vez que este segmento ate o
ICAEC 81,5 +29,2% +138,1%

momento tem passado por mais
dificuldades do que os outros, em virtude dos atributos dos produtos vendidos.

Assim sendo, verifica-se o maior incremento da confianca no segmento de bens
semidurdveis, tanto na comparacdo mensal (48,8%) quanto anual (200,2%).

Ainda que as taxas desses trés grupos tenham sido elasticas, os subindices ainda estao
posicionados abaixo de 100 pontos. De qualquer maneira, os empresarios reconhecem
que as condicdes de producdo e vendas estdo melhores.

indice das Condigdes Atuais do Empresario do Comércio (Icaec)

Apesar de ser o menor
componente do Icec (81,5
pontos), na passagem de julho

Condig¢des Atuais da Economia (%)

Pioraram

contra junho, houve forte Melhoraram
~ . H . 0,
evolucdo do entendimento de que Pioraram TR 5
.~ A pouco; Melhoraram
as condi¢des econOmicas 6% i
recrudesceram. Dessa maneira, . 32,1%
em julho somou 35,8% o total de I

respondentes que tiveram a

percep¢do de que a economia

melhorou (um pouco e muito). Em junho, este percentual chegou a 24,8%. Por
conseguinte, em sentido adverso, se agora é de 64,2% a participacdo dos que
reconhecem que a situacdo piorou (um pouco e muito), no més passado esta faixa
cravou exatamente 75,1%.



Expectativas

Este é o mais alto integrante do

Icec, posicionando-se com 145,2 Expectativa para a Economia (%)
pontos. O seu crescimento foi de Piorar

apenas 5,6% diante de junho. O pouco;

aspecto mais alvissareiro adveio

da expectativa de melhora quanto Melhorar o 73%
ao comportamento da empresa [Pelbisey

(7,8%). L

Isso também ¢é reforcado pela
faixa de otimismo empresarial
quanto aos rumos da economia.
Em julho, 81,1% estimaram que a
economia tende a melhorar; ao passo que numero reduzido de comerciantes (18,9%)
reconheceu em sentido oposto, achando que pode piorar muito e um pouco.

Investimentos

No mesmo sentido dos outros dois
componentes, as possibilidades

Nivel de Investimento das Empresas (%)

. . , Muito
de investimentos também e
. Pouco
0, -
subiram (8,5%). Ressaltam-se as menor: —
intencdes de inversbes na propria 35,6% maior; 9,4%

empresa (14,8%).

De acordo com a pesquisa,
embora 59,1% entendam que o
nivel de investimento pode ser
pouco e muito menor, a fatia de
40,9% acredita que ele serd um pouco e muito maior.

Portanto, os empresarios salientam intencdes para estabelecerem melhores condi¢des
de funcionamento, visando evoluir a relacdo com seus clientes.

Conclusoes

O Icec cresceu forte pela segunda vez sucessiva. A taxa de 11,7% ficou pouco abaixo de
junho (12,2%); no entanto, manteve tendéncia e refletiu a continuacdo do otimismo
empresarial para com o desempenho da economia.

Com 107,8 pontos, o Icec retornou para a zona de satisfacdo, acima de 100 pontos. Isso
se deu também nas cinco regides geograficas.



Um dos destaques no més de julho foi a percepcdao de melhora das atividades para as
micro e pequenas empresas. Tal sentimento deve estar relacionado com o movimento
crescente de pessoas nas ruas e o arrefecimento da inflagdo, entre outras possiveis
causas.

O reconhecimento de que as coisas podem estar melhorando respeita as opinides
guanto as condicdes da economia. Segundo a pesquisa nacional, aumentou de 24,8%,
em junho, para 35,8%, em julho, a faixa de comerciantes que se mostraram otimistas
com relagao a conjuntura.

Os sinais sdo indicativos de um possivel segundo semestre mais promissor de vendas
para o comércio, quando se tem um quadro geral com impulsos estimulantes para isso:
recuperacdo do emprego formal, descenso do vigor inflaciondrio no atacado, délar
previsto para fechar o ano sem grandes impactos sobre a formacado de precos, ciclo
favordvel das nossas commodities, expansao do consumo via crédito e beneficios sociais
e vacinacao.



Sobre a pesquisa:

O indice de Confianca do Empresdario do Comércio (Icec) é um indicador antecedente
apurado entre os tomadores de decisdo das empresas do varejo, cujo objetivo é detectar
as tendéncias das ag¢Oes empresariais do setor. A amostra é composta por
aproximadamente seis mil empresas situadas em todas as capitais do Pais; e os indices,
apurados mensalmente, apresentam disperses entre zero e 200 pontos, sendo 100
pontos o nivel base de satisfagao.

O indice é construido a partir de nove questGes. As trés primeiras, que constituem o
indice de Condicdes Atuais do Empresdario do Comércio (Icaec), comparam a situacdo
econdmica do Pais, do setor de atuagao e da propria empresa em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior. As trés perguntas seguintes avaliam os mesmos aspectos, mas
em relagdo ao futuro no curto prazo, e formam o Indice de Expectativas do Empresario
do Comércio (IEEC).

Em todas as seis primeiras perguntas, as opcdes de resposta sdo as seguintes: (i)
Melhorou/Melhorarda muito; (ii) Melhorou/Melhorard um pouco; (iii) Piorou/Piorara
muito; e (iv) Piorou/Piorara um pouco. Além dos dados nacionais, 0s nove componentes
do Icec também s3o divulgados segundo as cinco regioes geograficas do Brasil.

As Ultimas trés perguntas que compdem o Indice de Investimento do Empresério do
Comércio (IIEC) abordam questGes mais especificas, relativas aos seguintes temas: (i)
Expectativa de contratacdo de funcionarios para os préximos meses (aumentar muito,
aumentar pouco, reduzir pouco ou reduzir muito); (ii) Nivel de investimentos em relagdao
ao mesmo periodo do ano anterior (muito maior, um pouco maior, um pouco menor ou
muito menor); e (iii) Nivel atual dos estoques diante da programacdo de vendas (abaixo
do adequado, adequado ou acima do adequado).

Ajuste sazonal: sujeitas ao comportamento sazonal do nivel de atividade do comércio e
da atividade econGmica em geral, as séries passaram a ser dessazonalizadas através do
método de médias mdveis centradas, permitindo a comparacdo mensal (més sobre o
més anterior) dos componentes do Icec.



