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COMERCIO ENCERRA O SEMESTRE
MENOS OTIMISTA

Confianca do varejista cai em junho e chega ao menor nivel em dois anos, com
cenario desafiador para o varejo vindo do crédito.

Evolucao da confianca do comércio
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N T A S A R

O Indice de Confianca do Empresario
do Comércio (Icec) marcou 106,4

jun/23 Variagao Variagao
] mensal* EL U]

pontos em junho, gueda mensal de Condigdes atuais 81,2 -0,8% -22,7%
0,6%, descontados os efeitos sazonais. Economia 663 2.5% 27.4%
O otimismo dos varejistas caiu pela Setor 777 -0.8% 27.4%
segunda vez conlsecutlva, Igvando 0 Empresa 99,5 +0.5% 45%
Icec ao menor nivel desde junho de .
o , . Expectativas 137,8 -0,7% -9,6%
2021. O indicador mantém a tendéncia
de queda Economia 1251 -1,0% -13,5%
A reducio da confianca também Setor 138,0 -0.8% -10.1%
ocorreu na comparacdo anual (-13,1%), Empresa 150.4 -0.3% -5-5%
em que o Icec teve a maior retragdo Intengées de investimentos 100,1 -0,3% -8-8%
nesse comparativo desde abril de 2021 Na contratagao de funcionarios 14,7 -0,6% -12,2%
- 0
(-20,7%). Na empresa 94,9 -05% 12,2%
Em estoques 90,8 +0,5% +0,2%
ICEC 106,4 -0,6% -131%

* com ajuste sazonal
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O destaque do més é a percepcdo desfavoravel das condi¢Bes correntes. Ha trés meses, o indice de
condi¢Bes atuais mergulhou na zona negativa (abaixo dos 100 pontos), com quedas intensas da avaliagdo
dos varejistas sobre o desempenho da economia e do comércio.

A maioria dos comerciantes aponta que as vendas no comércio pioraram, 61,2% do total. Essa proporc¢do é
a mais elevada desde junho de 2021.

Embora os consumidores indiguem maior inten¢do de compra, como tem apontado a pesquisa de
Intenc¢ao de Consumo das Familias (ICF), da Confederag¢ao Nacional do Comércio de Bens, Servi¢os e
Turismo (CNC), o nivel de endividamento e inadimpléncia elevado e o crédito caro e seleto limitam a
capacidade de consumo. O otimismo do consumidor, com maior seguran¢a no emprego e melhora da
renda disponivel pela inflagdo mais baixa, ndo tem se traduzido em alta das vendas no varejo de forma
geral e sustentada.

Ainda que a dinamica da inflacdo corrente esteja mais favoravel, a permanéncia dos juros altos tem levado
0s comerciantes a redefinirem as estimativas para as vendas deste ano. O indice de expectativas para
desempenho do comércio caiu 10,1% entre junho de 2022 e 2023, com 2 em cada 10 comerciantes
considerando que as vendas do setor devem piorar no curto prazo.

Mesmo o consumidor de rendas média e baixa mais disposto a consumir e com datas sazonais no
calendario dos proximos meses estimulando as vendas, o otimismo é menor entre 0s empresarios de
todos os grupos do varejo.

Com a visdo desfavoravel do desempenho hoje da economia e do comércio e com expectativas para o
curto prazo em queda, 0s empresarios de todos 0s segmentos também apontam reduc¢do dos
investimentos, principalmente, na contratacdo de funcionarios e no capital fisico das empresas.

SEM SINAL DE QUEDA DOS JUROS, EXPECTATIVA DESFAVORAVEL PARA O VAREJO
DE DURAVEIS SE APROFUNDA

As perspectivas dos lojistas sobre o Variacao | Variaca
, s . . _ o ariacao ariacao
desempenho menos favoravel das Indice de Expectativas - segmentos jun/23 mensal* anual

vendas nos proximos meses sdo ) "

. R Roupas, calgados, tecidos e acessoérios 146,7 -0,7% -71%
generalizadas. As quedas no més e
Supermercados, farmacias e lojas de

no ano novamente foram mais . 136,0 -1,0% -8,4%
i ) cosméticos
intensas para o varejo de produtos — - —
com menor capacidade de retiso Eletrénicos, eletrodomésticos, moéveis e

P e : decoracéo, cine/foto/som, material de 1345 -1.3% -12,8%
(produtos duraveis), itens mais construcéo, veiculos
dependentes do crédito e de prazo Comércio 138,0 -0.8% 101%

para pagamento.

* com ajuste sazonal
A manutencdo dos juros

elevados, com endividamento e

inadimpléncia maiores dos

consumidores, tem levado os

varejistas a considerarem que as

25,6 264 359 25,5
24,2 23,8
226 224 223
vendas desses itens seguirdo
sofrendo com o crédito caro e
cada vez mais seleto.
Os estoques estdo acima do
adequado diante da
programacao das vendas para

24,7% dos comerciantes desses jun/22  jul/22 ago/22 set/22 out22 now/22 dez/22 jon/23 few23 mar/23 aby/23 mai/23 jun/23
itens de maior valor agregado,

propor¢do que vem crescendo
desde o fim do ano passado.

Estoques "acima do adequado”
Varejo de duraveis

24,6 24,2 24,4 24,7



Pesquisas CNC - indice de Confianca do Empresario do Comércio (Icec)
Junho 2023

Sobre a pesquisa:

O Indice de Confianca do Empreséario do Comércio (Icec) é um indicador antecedente pesquisado mensalmente pela Confederacéo
Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC), com os tomadores de decisdo das empresas do varejo. O objetivo é detectar
as tendéncias das a¢Bes empresariais do setor, levando em conta as avaliagdes das condigdes correntes e expectativas para seis meses
a frente. A amostra é composta por aproximadamente seis mil empresas situadas em todas as capitais do Pafs, e os indices apresentam
dispersoes entre zero e 200 pontos, sendo 100 pontos o nivel base de satisfacdo.

O Icec é construido com base em nove quest&es: as trés primeiras compdem o indice de CondicBes Atuais do Empresario do Comércio
(Icaec), que comparam a situagdo econdmica do Pais, do setor de atuacdo e da prépria empresa em relagdo ao mesmo perfodo do ano
anterior; as trés perguntas seguintes avaliam os mesmos aspectos, mas em relacdo ao futuro no curto prazo, e formam o Indice de
Expectativas do Empresério do Comércio (IEEC). As Ultimas trés perguntas compdem o indice de Investimento do Empresario do
Comeércio (IIEC) e abordam questdes mais especificas: (i) Expectativa de contratagdo de funcionarios para os préximos meses, (i) Nivel
de investimentos em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, e (iii) Nivel atual dos estoques diante da programacao de vendas.
Ajuste sazonal: sujeitas ao comportamento sazonal do nivel de atividade do comércio e da economia em geral, as séries dos
componentes do Icec sdo dessazonalizadas para possibilitar a comparagdo mensal (més sobre o més imediatamente anterior). Em
janeiro de 2023, as séries passaram a ser ajustadas por modelo X-13 ARIMA-SEATS, em que se consideram como fatores sazonais o
efeito calendério, os feriados de Carnaval, Pascoa e Corpus Christi, além da identificacdo de outliers.
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