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COMERCIO CAUTELOSO COMO
RESULTADO DO FIM DE ANO

Reducao da confianca em relacao as condi¢coes atuais do comércio continua em
novembro, apesar das perspectivas de crescimento do faturamento do setor de
comércio com Black Friday e Natal.

Evolucao da confiangca do comércio
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O Indice de Confianca do Empresério

do Comércio (Icec) marcou 110,3
pontos em novembro, queda mensal Condigées atuais 82,9 -5,4% -28,4%
de -1,9%, sendo menos intensa do que Economia 69.9 -51% -35,9%
_ 0
a (je outubro,. 3,1%, desc'ontados,os Setor 791 6.2% 302%
efeitos sazonais. Mesmo acima do nivel
. L. . . Empresa 99,8 -4,9% -20,0%
satisfatério, 100 pontos, foi a terceira
. . . Expectativas 142,8 -0,6% -11,9%
queda consecutiva, refletindo a maior
cautela dos consumidores observada Economia 1331 -0.5% -15.2%
na pesquisa de Intencdo de Consumo Setor 1424 -0.8% -121%
das Familias de novembro. Empresa 152,9 -0,7% -8,6%
Assim como no més passado, todos os Intencdes de investimentos 105,1 -0,9% -10,9%
indicadores do Icec Cafram no més[ Na contratagao de funcionarios 122,2 -1,1% -15,2%
com destaque para avaliagdo das Na empresa 99,1 -1,6% -15,1%
condi¢Bes atuais (-5,4%). Seguindo a Em estoques 941 -0,0% +12%
trajetéria atual, a reversdo do cenério
J ICEC 103 -1,9% -16,4%

de otimismo para pessimismo ocorrera
em até seis meses.

* com ajuste sazonal
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A percepcdo em relagcdo a propria empresa atingiu 99,8 pontos, retornando ao nivel abaixo de 100, o que ndo
acontecia desde junho de 2023. A queda do indicador abaixo dos 100 pontos acende a luz amarela quanto as
perspectivas do setor pela ¢tica do empresario, que observa em tempo real os efeitos da atividade econdmica
no seu segmento. A pesquisa revela que 6 em cada 10 empresarios percebem piora na atividade econdmica e
no desempenho das vendas.

A evolucdo do crescimento do comércio ampliado no acumulado de 12 meses desde junho de 2023,
apresentada na Pesquisa Mensal do Comércio, do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), corrobora
0s resultados do Icec, que mostrou retragdo menor na avaliagdo em relacdo ao comércio (-6,2% em novembro
contra -7,2% em outubro).

As perspectivas dos varejistas para a dinamica da economia, do comércio e da prépria empresa para 0s
proximos seis meses reduziram em -0,6%. A piora em relacdo ao mesmo periodo do ano passado se
intensificou, com a maior queda dessa comparacdo desde abril de 2021.

Sendo assim, a intencdo de investir na contratacdo de funcionarios vem apresentando quedas consecutivas
desde setembro, revelando que os empresarios serdo mais prudentes no momento da contrata¢do. Ainda que
com maior cautela, 69% dos comerciantes pretendem aumentar seu quadro de funciondrios para atender a
maior demanda sazonal do préoximo més. A Confederacdo Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo
(CNC) estima que esse incremento seja de 108,5 mil novas vagas, a maior oferta de trabalho temporario desde o
mesmo periodo de 2013.

SEGMENTO DE BENS DURAVEIS INCENTIVA AMPLIAGCAO DOS ESTOQUES
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Mesmo com a reducdo da confianga, esse segmento foi justamente 0 que apresentou a maior influéncia na visao
mais favoravel em relacdo ao estoque (+1,2%), sendo itens de destaque na Black Friday. No grupo de ndo
durdveis (supermercados, farmacias, lojas de cosméticos), o percentual de lojas com nivel de estoques
considerado “adequado” diante da programacao das vendas é o maior entre os demais grupos, sendo bens que
precisam de rapida reposicdo.

Estoques em nivel "adequado”
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Sobre a pesquisa:

O Indice de Confianca do Empresério do Comércio (Icec) é um indicador antecedente pesquisado mensalmente pela Confederac&o
Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC), com os tomadores de decisdo das empresas do varejo. O objetivo é detectar
as tendéncias das a¢bes empresariais do setor, levando em conta as avaliagdes das condi¢bes correntes e expectativas para seis meses
a frente. A amostra é composta por aproximadamente seis mil empresas situadas em todas as capitais do Pafs, e os indices apresentam
dispersoes entre zero e 200 pontos, sendo 100 pontos o nivel base de satisfacdo.

O Icec é construido com base em nove questées: as trés primeiras comp&em o Indice de Condi¢6es Atuais do Empresério do Comércio
(Icaec), que comparam a situagdo econdmica do Pais, do setor de atuagdo e da propria empresa em relagdo ao mesmo perfodo do ano
anterior; as trés perguntas seguintes avaliam 0s mesmos aspectos, mas em relacdo ao futuro no curto prazo, e formam o Indice de
Expectativas do Empresario do Comércio (IEEC). As Ultimas trés perguntas compdem o Indice de Investimento do Empresrio do
Comeércio (IIEC) e abordam questdes mais especificas: (i) Expectativa de contratagdo de funciondrios para os préximos meses, (i) Nivel
de investimentos em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, e (iii) Nivel atual dos estoques diante da programacdo de vendas.
Ajuste sazonal: sujeitas ao comportamento sazonal do nivel de atividade do comércio e da economia em geral, as séries dos
componentes do Icec sdo dessazonalizadas para possibilitar a comparagdo mensal (més sobre o més imediatamente anterior). Em
janeiro de 2023, as séries passaram a ser ajustadas por modelo X-13 ARIMA-SEATS, em que se consideram como fatores sazonais o
efeito calendério, os feriados de Carnaval, Padscoa e Corpus Christi, além da identificacdo de outliers.

economiainovacao@cnc.org.br
Confederagdo Nacional do Comércio de Bens, (21) 3804-9200
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