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Brasil

Contas piiblicas Relacao entre endividamento e
PIB cai com alta do PIB nominal, mas trajetoria
crescente segue inalterada e precatorios sao desafio

‘Inflacao do PIB’
reduz divida do
pais no curto prazo

Anais Fernandes
De Sé&o Paulo

Revisoes recentes do Produto
Interno Bruto (PIB) nominal do
Brasil devem reduzir em cerca de
um ponto percentual a série da di-
vida bruta/PIB do pais, estimam
economistas. Eles ponderam que
essa pode até ser uma mudanca de
nivel benéfica, mas a tendéncia
preocupante de um endividamen-
to crescente se mantém. Além dis-
so, decisoes envolvendo os preca-
térios podem compensar parte
dos ganhos conjunturais.

Ontem, o Banco Central divul-
gou que adivida bruta do Brasil su-
biu 0,3 ponto percentual em outu-
bro, para 74,7% do PIB. Com o re-
sultado de revisoes e novas infor-
macoes apresentadas pelo IBGE re-
centemente — a respeito das con-
tas nacionais trimestrais até se-
tembro de 2023 e das contas
anuais de 2021 —, o PIB a precos
correntes nos Gltimos 12 meses até
setembro esta 1,37% superior a es-
timativa utilizada pelo BC, segun-
do Fernando Montero, economis-
ta-chefe da Tullet Prebon.

Como o PIB nominal & o deno-
minador da relacao divida/PIB, um
valor maior ajuda a reduzir o nivel
do endividamento do pais.

Assim, a expectativa de Montero
era que o BC revisasse a divida/PIB
de setembro de 74,37% para 73,7%,
eade outubro,de 74,7% para 73,7%
do PIB. Isso ndo aconteceu na di-
vulgacio de ontem, na sua avalia-
¢do, porque nido deu tempo de a
autoridade monetaria incorporar
osnovos dados do IBGE. Esses ajus-
tes na série, diz Montero, devem
ocorrer na proxima publicacio.

O PIB nominal avancou porque
o seu deflator implicito — espécie
de inflacio mais geral da econo-
mia, ndo apenas ao consumidor,
como é o [PCA — tem vindo maior.
Nas contas anuais de 2021, revisa-
das recentemente pelo IBGE, o
crescimento real daquele ano di-
minuiu de 5% para 4,8%, mas o de-
flator passou de 11,4% para 13%,
segundo Montero. Um deflator de
2021 “muito acima do inicialmen-
te estimado”, diz, puxa para cima
toda a série nominal.

Além disso, nesta semana, foi a
vez de as contas trimestrais acres-
centarem mudancas modestas pa-
ra o PIB real de 2022 (de 2,9% para
3%), mas mais fortes para o defla-
tor (de 8,2% para 8,5%).

Montero nota que a economia
real (descontada a inflacdo), na
verdade, avan¢a menos depois das
revisoes. Entre o segundo e o ter-
ceiro trimestre deste ano, subiu
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Endividamento do Brasil cai no curto prazo com PIB nominal maior
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"Ajuda na foto,
mas a tendéncia
ainda édealtaao
longo do tempo”
Tiago Shardelotto

¢do atual para 75,3% e a de 2024
para 78,4%, de 77,8% previsto.

Do ponto de vista da divida bru-
ta,“aqueda causada pelo aumento
do PIB nominal pode ser compen-
sada pelo proximo pagamento da
‘bola de neve’ dos precatorios”,
afirma o economista do Barclays.

Secemski e Montero calculam
que o deflator do PIB cresceu 3,3%
no terceiro trimestre deste ano, an-
te igual periodo de 2022. Ha um
ano, o deflator subia 8,6%.

Apesar damelhoria continuano
deflator dos servicos—de 10,2% no
terceiro trimestre de 2022 para
5,8% em 2023 —, ele continua a ro-
dar acima de todas as outras cate-
gorias, destaca Secemski. “Nao
chega a ser uma surpresa, e esta de-
sacelerando, o que &€ bom. Mas o
deflator de servicos mostra um
pouco mais de inércia”, diz. Isso é
um freio a mais, na sua avaliacdo,
para o Banco Central pensar em
acelerar o ciclo de cortes da Selic.

Com a atualizacdo do PIB no-
minal, considerando a revisio da
série do IBGE, a projeciao da XP
para a divida/PIB em 2023 pas-
sou de 75,6% para 74,1%, sem in-
cluir ainda eventuais efeitos dos
precatorios. “Vale ressaltar que
esse € o efeito apenas do PIB.
Além disso, houve uma reducao
de nivel, que ajuda na foto, mas a
tendéncia ainda € de alta ao lon-
go do tempo”, afirma Tiago Sbar-
delotto, economista da XP.

0,15%, mas o patamar real do se-
gundo trimestre foi rebaixado
0,22%. “O nivel real da economia
no terceiro trimestre estava abaixo
do patamar anterior do segundo
trimestre, antes darevisio de todas
as séries de 2021”, explica.

Tudo o mais constante, as revi-
soes de PIB nominal na série de-
vem diminuir a divida bruta/PIB de
2021 de 78,3% para 77,3%, enquan-
to o indicador de 2022 caira de
72,9% para 71,7%, estima Roberto
Secemski, economista-chefe para
Brasil do Barclays.

Para este ano, ele prevé uma di-
vida/PIB em 74,4%, ja incorporan-
do a tltima revisao do IBGE, mas
ainda sem considerar os paga-
mentos dos precatorios.

Depois da autorizacdo do Su-
premo Tribunal Federal (STF), o
governo corre para quitar, até o
fim do ano, os pagamentos repre-
sados, em um valor que ronda
R$ 95 bilhoes. Secemski estima um
pagamento Gnico no valor equiva-
lente a 0,9% do PIB, o que elevaria a
divida/PIB deste ano da sua proje-

Endividamento dos governos sobe
pelo 42 meés e € 0o malor em um ano

Larissa Garcia e Alex Ribeiro
De Brasilia e Sdo Paulo

A divida bruta dos governos
no Brasil subiu pelo quarto més
seguido em relacio ao Produto
Interno Bruto (PIB) e alcancou
74,70% em outubro, segundo
dados divulgados pelo Banco
Central (BC) nesta quarta-feira
(6). Este € o maior patamar des-
de outubro de 2022.

Em termos nominais, o endivi-
damento somou R$ 7,913 tri-
Ihées no més. De acordo com a
autoridade monetaria, a alta de
0,30 ponto percentual em rela-
cdo a setembro pode ser explica-
da principalmente pela evolucao
dos juros nominais apropriados,
que contribuiu com aumento de
0,60 ponto percentual, e pela
emissio liquida de divida, de 0,1
ponto. Emrela¢io ao mesmo
més do ano passado, a alta foi de
1,8 ponto percentual.

traresultado positivo de R$ 27,1
bilhdes um ano antes.

No més, houve superavit de
R$ 19,5 bilhées no governo cen-
tral (BC, Tesouro e Previdéncia) e
déficits de R$ 3,9 bilhoes nos go-
vernos regionais e de R$ 805 mi-
Ihoes nas empresas estatais. Nos
12 meses encerrados em outu-
bro, o setor ptblico consolidado
acumulou déficit de R$ 114,2 bi-
lhoes, equivalente a 1,08% do PIB.

“Em 12 meses temos visto um
crescimento desse resultado de-
ficitario desde junho [de 2022].
Até maio havia superavit prima-
rio e de 1a para ca vimos o cresci-
mento desse resultado negati-
vo”, ressaltou Fernando Rocha,
chefe do departamento de esta-
tisticas do Banco Central.

Oresultado nominal, que in-
clui despesas com juros, foi defi-
citarioem R$ 47,1 bilhoes em
outubro e em R$ 834,3 bilhoes,
ou 7,88% do PIB, em 12 meses.

Por outro lado, o efeito da va-
riacdo do PIB nominal puxou em
0,5 ponto para baixo.

Adivida liquida, por suavez,
ficou estavel em outubro em 60%
do PIB (R$ 6,352 trilhdes). Essa
métrica desconta os ativos do
gOVerno, Como as reservas inter-
nacionais. Na comparacao com
outubro de 2022, houve avanco
de 2,9 pontos percentuais.

No més, os impactos mais signi-
ficativos foram dos juros apropria-
dos, que aumentaram o montante
em 0,6 ponto, o superavit prima-
rio, que reduziu o montante em
0,1 ponto, a desvaloriza¢do cam-
bial de 1,0% no més (reducdo de
0,1 ponto), e o aumento do PIB (re-
ducio de 0,4 ponto).

Pela metodologia do Banco
Central, o setor pablico consoli-
dado, que engloba o governo fe-
deral, Estados e municipios, re-
gistrou superavit primario de
R$ 14,8 bilhoes em outubro, con-
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SEMINARIO DA CNC DEBATE LEGISLAGAO
TRABALHISTAENEGOCIAGOES COLETIVAS

Comissdo de Nego-

ciacdo Coletiva do

Comércio (CNCC),
da Confedera¢do Nacio-
nal do Comércio de Bens,
Servigos e Turismo (CNC),
promoveu, no dia 29 de
novembro, a 2* edicdo do
seminario As Recentes
Alteragoes Trabalhistas e
Negociacdes Coletivas.
No encontro, que reuniu
autoridades, especialistas
do mundo juridico e repre-
sentantes dos setores sin-
dicais, foram debatidas as
principais pautas da agenda
trabalhista do Pais.
A iniciativa teve como
objetivo capacitar e estrei-
tar relacionamento entre
negociadores para que o
comércio de bens, servigos
e turismo seja considerado
cada vez mais relevante na
representacdo dos empresa-
rios do setor. Participaram
do evento nomes como Ota-
vio Calvet, juiz do TRT da
1* Regido; a desembarga-
dora aposentada do TRT da

Sesc Mesa Brasil fez a

terceira entrega de kits

Dignidade, destinados
ao povo indigena Yanoma-
mi, em Roraima. Foram 949
kits compostos por itens
como redes, mosquiteiros,
cobertores, slings e produ-
tos de higiene pessoal. Os
produtos foram entregues a
Casa de Saude do Indigena
(Casai), instituicdo parceira
do Sesc Mesa Brasil, que
intermediou as doagdes.

Além de 2 mil kits Digni-
dade, a agdo, que teve como
objetivo minimizar os im-
pactos da crise sanitaria na
Terra Yanomami, também
distribuiu, ao longo do ano,
cestas de alimentos com pro-
dutos selecionados de acor-
do com as regras do Ministé-
rio dos Povos Indigenas.

15* Regido Maria Cristina
Matiolli; a consultora, men-
tora e conselheira do Todas
Group, Marisa Salgado;
Antonio Galvao Perez, so-
cio do escritorio Robortella
e Peres Advogados; e os
advogados Roberto Lopes,
representando a CNC, ¢
Fernando Margal, da Feco-
mércio-SP.

Encerrando a programacio,
o presidente da CNCC e
vice-presidente da Feco-
mércio-SP, Ivo Dall’ Acqua
Janior, e o diretor Juridico
e Sindical da CNC, Alain

MacGregor, enfatizaram a
importancia da discussio
dos temas, principalmente,
aqueles relacionados as no-
vas portarias e legislagdes.

“O evento mostrou que
¢ possivel executar ne-
gociagdes harmonicas e
estruturadas, garantindo
um alinhamento entre os
interesses dos empresarios
e dos trabalhadores”, avalia
Ivo Dall’ Acqua. “Prezamos
pela constru¢do da harmo-
nia entre as partes para o
beneficio e o bem comum
detodos.”

Encontro realizado na CNC debateu pautas trabalhistas

SESC MESA BRASILENTREGA DOAGOES
AOPOVO INDIGENA YANOMAMI

O Sesc Mesa Brasil atua
rotineiramente numa
perspectiva de combate a
inseguranga alimentar e nu-
tricional, utilizando sua ca-
pacidade de mobilizagdo e
logistica para colaborar em
situacdes de emergéncia.

Em outubro, 30 mil cestas
de alimentos foram distri-
buidas a familias atingidas

pelas enchentes no Rio
Grande do Sul e pela seca
no norte do Pais, em uma
acdo fruto da parceria com o
Ministério do Desenvolvi-
mento e Assisténcia Social,
Familia ¢ Combate a Fome
(MDS) e a Associagio Bra-
sileira D’ A Igreja de Jesus
Cristo dos Santos dos Ulti-
mos Dias.

Instituicdo parceira intermediou as doagdes ao povo indigena

SENAC-RJPROMOVE EVENTO SOBRE 0

IMPACTO DASTECNOLOGIAS EXPONENCIAIS

Senac-RJ promoveu,

na segunda-feira (4),

no auditorio da Feco-
mércio-RJ, no Flamengo, o
evento Senac-RJ no Block-
chain Festival RJ. A inicia-
tiva, realizada com o apoio
do Blockchain RJ e que visa
construir pontes de conhe-
cimento e abrir portas para a
inovago e insercdo social,
tratou do impacto das tec-
nologias exponenciais, com
foco em novas tendéncias,
cada dia mais disruptivas,
que estdo moldando o futu-
ro da economia, negocios e
sociedade.

O Senac-RJ uniu forgas ao
Blockchain Rio para apre-

sentar o evento voltado para
estudantes e entusiastas da
tecnologia se aprofundarem
nas inovagdes que estdo
redefinindo o cendrio atual.
Os participantes tiveram
acesso a palestras que inclui-
ram temas como: DREX e o
futuro da economia, WEB3
IA aplicada em negocios,
¢ a revolug¢do econémica
impulsionada por negdcios
tokenizados e outros temas
que abordaram inovacéo,
tecnologia e futuro.

Entre os palestrantes em
destaque estiveram: Gil
Giardelli, professor global,
escritor e estudioso de Ino-
vacdo e Economia Digital

TRABALHO A FAVOR DO BRASIL

Acesse o site afavordobrasil.cnc.org.br e conhega as agdes que o Sistema

que esta entre os mais in-
fluentes do mercado com 21
anos de experiéncia no setor;
Sergio Medeiros, especia-
lista em Transformacéio
Digital e Head of Strategy na
7COMM,; Daniel Chor, fou-
nder da [ WEB/lock], empre-
sa que desenvolve solugdes
em WEB3; Fabio Cendio,
socio-fundador da FCMlaw,
um escritério focado em
Tech Venture Law; Amanda
Marques e Michel Goldberg,
da Lumx.io, provedora de
solugdes blockchain para
negdcios; e Leandro Si-
queira, CEO da Refact, que
atua diante de estratégias
“Figital”.

Comércio vem realizando para ajudar o Pais a superar a crise.

www.portaldocomercio.org.br.
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