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COMERCIANTES MAIS CONFIANTES, MAS

COM DESAFIOS

O indice de Confianca do Empresario do Comércio registrou o segundo aumento em
fevereiro. A avaliagcao das condig¢oes atuais da economia indicou um ambiente econémico
mais favoravel, no entanto os comerciantes apresentam dificuldade financeira para investir.

Evolucao da confianca do comércio
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O Indice de Confianca do Empresario do
Comeércio (Icec) marcou 109,7 pontos em
fevereiro, a segunda alta consecutiva (+2,4%),
descontados os efeitos sazonais.

Ao considerar a comparagdo com 0 mesmo
més do ano anterior, o ciclo negativo
continuou em desaceleracdo (-4,9%),
representando a menor queda desde margo
de 2023.

O maior destaque para 0s comerciantes foi a
confianca dos empresarios em relacdo as
condicdes  atuais da economia, com
crescimento de 8,5%, em relacdo ao més
anterior. A andlise das condi¢Bes do setor
apresentou o segundo maior avanco, levando
0 subindicador de condi¢Bes atuais a ser a
principal  influéncia da confianca do
empresario.
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Condigoes atuais 88,6 +5,7% -15,7%
Economia 75.8 +8,5% -18,8%
Setor 85,5 +5,6% -17.2%
Empresa 104,5 +3,8% -121%
Expectativas 139,1 +1,8% +1,9%
Economia 128,7 +2,6% +4,4%
Setor 138,6 +1,4% +1,0%
Empresa 150,2 +1,4% +0,7%
Intencdes de investimentos 101,2 +0,8% -3,0%
Na contratacao de funcionarios 123 +1,0% -3,6%
Na empresa 98,8 +1,9% -4,6%
Em estoques 92,6 -0,8% -0,5%
ICEC 109,7 +2,4% -4,9%

* com ajuste sazonal
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No entanto, esses itens de destaque ndo superaram os 100 pontos, tendo fortes quedas (-18,8% e -17,2%), na
comparagdo anual, revelando que os varejistas ainda ndo estdo satisfeitos com a economia e com 0 COMErcio,
apenas estdo menos pessimistas.

A melhora da confianca do comércio é corroborada pelo avanco do resultado do comércio em 2023 (+1,7%), que
ficou acima do resultado de 2022 (+1,0%), de acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).
Apesar da queda mensal em dezembro na Pesquisa Mensal do Comércio, a variacdo acumulada em 12 meses
vem acelerando no Ultimo trimestre, reforcando as expectativas favoraveis para os proximos meses.

O subitem Expectativas - Icec também teve incremento no més (+1,8%) e apresentou a primeira taxa anual
positiva desde novembro de 2022, mostrando nivel melhor do que no mesmo periodo de 2023. Outro fator
positivo foi o fato de todos os subitens desse indicador estarem acima do nivel de satisfagdo e serem os Unicos
em condi¢Bes superiores as apresentadas em fevereiro de 2023. Ou seja, apesar de os empresarios
estarem cautelosos em relagdo ao presente, esperam um futuro melhor. A Expectativa para a Economia
- Icec foi novamente importante, tendo a maior evolu¢do mensal (+2,6%) e anual (+4,4%).

Os resultados favoraveis devem ser comemorados e indicam uma melhora da percepg¢do do setor. A pesquisa
de Intencdo de Consumo das Familias (ICF) da Confedera¢do Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo
(CNQ) revelou maior preocupacdo das familias em organizar seu orcamento, colocando o consumo em segundo
plano. A perspectiva dos consumidores para consumir permaneceu em declinio em fevereiro; no entanto, o
percentual de consumidores que pretendem reduzir as compras também vem sendo reduzido, tendo influéncia
positiva sobre os resultados futuros do Icec.

Dados do Banco Central mostraram que as pessoas juridicas terminaram o ano com taxa de juros de 18,4%,
uma reducdo de quase 2 pontos percentuais na comparacdo com dezembro de 2022. Essa reduc¢do da maior
félego para os empresarios ajustarem seus fluxos de caixa. No entanto, com o saldo da carteira de crédito das
pessoas juridicas em recuo, crescimento de 1,9% em 2023 contra avanc¢o de 11,9% em 2022, pode-se concluir
que 0s empresarios estao sendo cuidadosos nesse movimento.

Ao contrario dos consumidores, eles ndo estdo conseguindo aproveitar o mercado de crédito mais favoravel
para ajustar os orcamentos das empresas, dado que a inadimpléncia das empresas permanece acima do nivel
observado no ano anterior, aumentando de 2,0% para 3,5% entre dezembro de 2022 e 2023, mostrando que 0s
estabelecimentos permanecem com dificuldade de arcar com seus compromissos, mesmo com as taxas de
juros mais acessiveis.

Apesar dos indicadores de condi¢8es atuais e de expectativas estarem sendo vistos com bons olhos pelos
empresarios, a dificuldade financeira pde em risco as possibilidades de investimento. O indicador das inten¢des
de investimento teve o menor crescimento (+0,8%), com todos os componentes abaixo do resultado de fevereiro
de 2023. O Unico item com queda mensal faz parte desse quesito, a avaliagdo dos estoques (-0,8%).

Este foi o quarto més consecutivo com redug¢do
nesse item, apresentando taxa negativa também
contra fevereiro do ano passado, 0 que ndo
acontecia desde maio de 2023. Apesar de continuar

Situacdo Atual dos Estoques - Icec

—Adequada Acima da Adeguada Abaixo do Adequada

sendo a maioria, 0 percentual dos comerciantes que —
possuem um estoque adequado reduziu entre
janeiro e fevereiro, atingindo 59,7% no ultimo
resultado. Enquanto o percentual daqueles que
analisam que possuem um estoque acima do 165
necessario aumentou para 23,5%, apés dois meses

em queda.
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O investimento em capital humano também foi o
Unico em nivel satisfatério, entretanto; a propor¢ao
dos comerciantes que pretendem reduzir suas
contratagBes nos  proximos  meses  continuou
aumentando, atingindo 40,3% em fevereiro de 2024,
o maior nivel desde maio de 2021. Essa expectativa
corrobora a preocupagdo dos consumidores com ©
mercado de trabalho, demonstrada na ICF deste
més.

SEGMENTAGAO POR ATIVIDADE

A confianga do empresario do comércio melhorou
em fevereiro nos trés grupos de lojas do varejo
pesquisados. Nas séries com ajuste sazonal, a
confianca do comércio de produtos de primeira
necessidade teve 0 maior crescimento mensal
(+4,2%). Ja o grupo de produtos durdveis aumentou
2,3%, seguido pelo de vestuario, tecidos e calcados
(0,9%).

A percepcao econdmica foi a que mais pesou nesses
crescimentos, sendo que, para os bens nao duraveis
e duraveis, a situa¢do atual econdmica avangou mais,
enquanto para os semidurdveis a expectativa
econdmica se destacou. Ja a avaliacdo dos estoques
foi o Unico item com queda nos trés segmentos.

P R 5 Variagio | Variacs
indice de condigbes atuais fev/24 STy e | BT o
Menzal* | Anual

Roupas, calgados, tecidos & acessonios 93.0 =0.5% -17.7%
Supermercados, farmécias, lojas de cosméticos 89,2 +11.0% -23.1%
i y i is
Eletr&nicos, clc:m{.ar\n’est.cas. mowveis e c}ccoraqao. 80,1 +5.0% 10,5%
cine/foto/som, material de contrugdo, veiculos
Comiércio 85,5 +5,6% -17,2%

s - Variagio | Variags
indice de Expectativas fev/24 Seng e | BT o
Menzal* | Anual

Roupas, calgados, tecidos & acessonios 143,53 =0,2% +0.6%
Supermercados, farmécias, lojas de cosméticos 137.3 +2,5% -1.2%
| i | | i is 3
Eletrdnicos, e o:m{.almest cos, moveis e qccora{ao 136,4 +2.0% +37%
cine/foto/som, material de contrugdo, veiculos
Comércio 1386 +1,4% +1,0%

Variagio | Variasgio

Roupas, calgados, tecidos e acessdrios 102.8 -0.1%
Supermercados, farmacias, lojas de cosméticos 875 -0.1% +D,d%
Eletranicos, eletrodomésticos, moveis e d ao,
letrnicos, el omésticos, moveis e decoragéo, 916 0.7% 0.7%
cine/foto/som, material de contrugae, veiculos
Em estoques 92,6 -0,8% -0,5%

Expecativa para Contratagdo de Funcienarios - Icec
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Em relacdo a percep¢do atual do comércio, a
atividade de supermercado, farmacias e lojas de
cosméticos foi a principal influéncia, com avanco de
11,0% no més. Corroborando a percepg¢do da ICF de
que as familias estdo priorizando o consumo de
bens essenciais.

Os empresarios de bens ndo duradveis também
foram os com maior destaque na evolu¢do das
expectativas para o setor. No entanto, foi a Unica
atividade que permaneceu com indice abaixo do
apresentado em fevereiro do ano passado.

A percep¢do negativa em relacdo a analise dos
estoques foi influenciada principalmente pelos
comerciantes de bens duraveis (-0,7%). Revelando
que esse setor apresenta maior dificuldade de
adequar o estoque ao nivel de vendas. A ICF mostrou
que esses bens ja ndo estdo sendo tdo beneficiados
com 0s juros mais baixos; portanto, 0 consumo nao
correspondeu a todo o estoque que 0S empresarios
tinham planejado de venda.
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Sobre a pesquisa:

0O Indice de Confianca do Empresario do Comércio (Icec) é um indicador antecedente pesquisado mensalmente pela Confederacédo
Nacional do Comeércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC), com os tomadores de decisdo das empresas do varejo. O objetivo é detectar
as tendéncias das a¢des empresariais do setor, levando em conta as avaliagdes das condi¢des correntes e expectativas para seis meses
a frente. A amostra é composta por aproximadamente seis mil empresas situadas em todas as capitais do Pais, e os indices apresentam
dispers@es entre 0 e 200 pontos, sendo 100 pontos o nivel base de satisfagdo.

O Icec é construido com base em nove quest&es: as trés primeiras compdem o Indice de Condi¢es Atuais do Empresério do Comércio
(Icaec), que compara a situagdo econdmica do Pals, do setor de atuacdo e da propria empresa em relacdo ao mesmo perfodo do ano
anterior; as trés perguntas seguintes avaliam os mesmos aspectos, mas em relacdo ao futuro no curto prazo, e formam o Indice de
Expectativas do Empresario do Comércio (IEEC). As Ultimas trés perguntas compdem o indice de Investimento do Empresério do
Comeércio (IIEC) e abordam quest8es mais especificas: (i) expectativa de contratagdo de funcionarios para os préximos meses; (i) nivel
de investimentos em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior; e (iii) nivel atual dos estoques diante da programacgdo de vendas.
Ajuste sazonal: sujeitas ao comportamento sazonal do nivel de atividade do comércio e da economia em geral, as séries dos
componentes do Icec sdo dessazonalizadas para possibilitar a comparacdo mensal (més sobre o més imediatamente anterior). Em
janeiro de 2023, as séries passaram a ser ajustadas por modelo X-13 ARIMA-SEATS, que considera como fatores sazonais o efeito
calendario, os feriados de Carnaval, Pascoa e Corpus Christi, além da identificagdo de outliers.

economiainovacao@cnc.org.br
Confederagdo Nacional do Comércio de Bens, (21) 3804-9200
Servigos e Turismo (CNC) portaldocomercio.org.br




