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Contas piiblicas Elaboradas antes das novas
metas, projecdes do Fundo apontam pais com um
dos endividamentos mais altos entre emergentes

FMI projeta aumento

divida bruta do Brasi
pelo menos até 2029

Sergio Lamucci e Marcelo Osakabe
De Sao Paulo

Adividabruta piiblica brasileira
vai aumentar de 84,7% do PIB em
2023 para 86,7% do PIB neste ano,
segundo proje¢oes do Fundo Mo-
netario Internacional (FMI), que
também estima alta nos cinco
anos seguintes. Para a instituicao,
oindicador alcangard 93,9% do PIB
em 2029, 0 ano mais distante para
0 qual o Fundo fez previsoes. Esses
nimeros indicam que, nos cilcu-
los doFMI, 0 novo arcabougo fiscal,
que entrou em vigor neste ano,
nao vai estabilizar a divida nesse
horizonte. As previsoes do Fundo
para o resultado primdrio (que ex-
clui gastos com juros) nos proxi-
mos anos, por sua vez, tiveram
uma piora em relagao aos nime-
ros divulgados em outubro.

A estimativa da institui¢ao para
o endividamento bruto brasileiro
em 2024 € a quarta maior de um
grupo de 36 paises emergentes, li-
derada por Egito, com 96,4% do
PIB, Ucrinia, com 94% do PIB, e
China, com 88,6% do PIB. As proje-
¢des fazem parte do Monitor Fis-
cal, relatorio divulgado ontem. Se-
gundo o documento, a média dos
emergentes neste ano deve ficar
em 70,3% do PIB. Acompanhada
com aten¢do pelos especialistas
em contas piblicas, a divida bruta
€ um dos indicadores mais impor-
tantes de solvéncia de um pais.

Dois dias apos a equipe econd-
mica anunciar o afrouxamento
das metas fiscais para o proximo
ano, o FMI apontou a importancia
de um “esfor¢o mais ambicioso”
para que o pais consiga recolocar a
divida em uma trajetdria cadente.
Questionado sobre a mudanga da
meta brasileira na entrevista em
que apresentou a nova edicdo do
Monitor Fiscal, o diretor do Depar-
tamento de Finangas Pdblicas do
FMI, Vitor Gaspar, evitou comentar
0 assunto diretamente, mas afir-
mouque aincertezasobre a conso-
lidagao fiscal “permanece alta”.

“O endividamento e os custos
incertos de financiamento pedem,
1o Brasil como em outros paises,
uma politica fiscal e gerenciamen-
to da divida prudentes”, afirmou
Gaspar. “Colocar o Brasil numa tra-
jetoria descendente de divida re-
quer um esforco fiscal mais ambi-
cioso e continuo, que deve ser an-
coradonanovaregrafiscal ao mes-
mo tempo que proteja o gasto so-
cial e oinvestimento.”

Embora espere aumentos conti-

nuos do endividamento bruto do
Brasil aolongo dos préximos anos,
o FMI passou a estimar uma traje-
téria de alta um pouco menos
acentuada no periodo. Em outu-
bro do ano passado, o Fundo pro-
jetava divida bruta de 90,3% do PIB
em 2024 e de 96% do PIB em 2028,
acima dos 86,7% do PIB e dos 93,4%
do PIB projetados, pela ordem, no
relatério publicado ontem — em
outubro, o FMI ndo tinha divulga-
do previsoes para 2029.

Desde outubro de 2023, o Fun-
do melhorou as projegoes de cres-
cimento para a economia brasilei-
ra, um fator que ajuda a melhorar
a trajetoria esperada para a divida
como propor¢ao do PIB. O FMI es-
perava em outubro um crescimen-
to de 1,5% em 2024 e de 1,9% em
2025, nimeros que subiram para
2,2%e 2,1%naedigao do Panorama
Econdmico Mundial divulgado na
terca-feira, com a atualizagao das
projecdes de crescimento.

O FMI usa um critério diferen-
te do utilizado pelo Banco Cen-
tral (BC) brasileiro para calcular
a divida bruta do pais. Enquanto
o Fundo considera na conta os ti-
tulos do Tesouro na carteira do
BC, a metodologia da autoridade
monetdria brasileira os exclui.
Pelo conceito brasileiro, a divida
bruta ficou em 75,5% do PIB em
fevereiro deste ano, tendo encer-
rado 2023 em 74,4% do PIB.

As estimativas do governo para
adivida bruta mostram uma traje-
toria bem mais favoravel do que a
do FML. Pelas previsoes apresenta-
das no Projeto de Lei de Diretrizes
Or¢amentdrias (PLDO) de 2025,
divulgado na segunda-feira, mes-
mo com um afrouxamento das
metas fiscais, o indicador deverd
subir até 79,7% do PIB em 2027,
passando a recuar gradualmente
ao longo dos anos seguintes; em
2029, ficaria em 79,3% do PIB. Em
2034, em 74,5% doPIB. Jd o consen-
so dos economistas ouvidos pelo
BCindica alta continua do indica-
dor até 2031, quando atingiria
85,686% do PIB, recuando modes-
tamente nos dois anos seguintes.
Em 2033, ano mais distante para o

Estimativas do
governo mostram
uma trajetéria hem
mais favoravel do
queado FMI

qual ha projegoes, a divida bruta
ficaria em 85% do PIB.

As projecoes do EMI foram ela-
boradas antes da divulgagio das
novas metas de resultado primario
do governo central pela equipe
econdmicanoPLDO. O governore-
duziu o alvo de 2025 de um supe-
ravit de 0,5% do PIB para zero, en-
quanto ameta de 2026 caiu de um
superavitde 1% do PIB paraum sal-
do positivo de 0,25% do PIB. No
Monitor Fiscal, o FMI estima que
haverd um déficit primariode 0,6%
do PIB em 2024 (a meta deste ano
do governo foi mantida em zero) e
de 0,3% do PIB em 2025. No ano se-
guinte, o rombo devera ser zerado,
nas proje¢oes do Fundo.

Em outubro do ano passado, o
FMI tinha proje¢des melhores pa-
ra o resultado primario do Brasil.
A estimativa era de um déficit de
0,2%do PIB em 2024, enquanto as
previsoes para 2025 e 2026 eram
de superdvits de 0,2% do PIB e de
0,7% do PIB, pela ordem. As proje-
¢oes mais fortes de crescimento
obviamente melhoram a trajeto-
ria esperada para a divida como
proporcio do PIB, a0 passo que as
estimativas mais fracas para o re-
sultado primério a pioram.

A série de dados para o resulta-
do primario do Brasil que apare-
ce no Monitor Fiscal de 2015 a
2023 ndo coincide com os niime-
ros do setor piblico consolidado,
que inclui o governo federal, Es-
tados, municipios e estatais nio
financeiras, excluindo Petrobras
e Eletrobras. As estatisticas tam-
pouco sao as da série do governo
central, que retine Tesouro, INSS
Banco Central. No arcabouco, as
metas do governo sao para o re-
sultado do governo central.

No relatorio, o FMI diz que al-
gumas economias tém imple-
mentado reformas fiscais para
fortalecer os arcabougos fiscais e
impulsionar o crescimento po-
tencial (aquele que nao acelera a
inflagdo), citando como exemplo
0 Brasil. De acordo com o Fundo,
o pais introduziu novas regras fis-
cais — uma referéncia a lei do no-
vo arcabou¢o, aprovada em 2023
— e passou no Congresso a refor-
ma tributdria, uma iniciativa pa-
ra simplificar e melhorar a efi-
ciéncia do sistema de impostos.

O FMI e 0 Banco Mundial reali-
zam nesta semana em Washing-
ton a tradicional reuniao de pri-
mavera (no hemisfério Norte).
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PROGRAMA DA CNC BUSCA STARTUPS PARA
ATENDER ADESAFIOS DO SETOR TERCIARIO

Confederagdo Nacio-

nal do Comércio de

Bens, Servigos e Tu-
rismo (CNC) langa hoje, 18
de abril, o programa CNC
Hunting, que buscara star-
tups para atender a desafios
que as empresas do sctor
terciario estdo enfrentando
no mercado brasileiro. O
langamento esta marcado
para as 15h30, durante o
Web Summit Rio 2024,
na Arena Senac-RJ, e sera
transmitido ao vivo pelo
canal do Senac-RJ no You-
Tube. O diretor de Econo-
mia e Inovagdo da CNC,
Mauricio Ogawa, fara a
apresentagio do programa,

que é uma parceria com a
plataforma de investimen-
tos Sai do Papel.

Para participar, a startup
deve apresentar solugdo
para um ou mais dos trés
desafios propostos. O
primeiro ¢ “planejamento
tributario e fiscal”, em que
se buscam ferramentas
inovadoras para simplificar
processos fiscais, garan-
tir conformidade legal ¢
aprimorar a gestdo finan-
ceira dos associados ao
Sistema CNC-Sesc-Senac.
O segundo é “analise de
dados”, que visa capacitar
empresarios e colaborado-
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presidente do Sistema

CNC-Sesc-Senac,

José Roberto Tadros,
recebeu, em nome do Sesc,
o Prémio Brazilian Envi-
ronmental Leader Award
(Bela), realizado pelo Con-
sulado Geral dos Estados
Unidos, no Rio de Janeiro.

de agdes e solugdes para um
planeta mais sustentavel, o
Sistema CNC-Sesc-Senac
pode apresentar diversas
iniciativas que contribuem
para esse importante cam-
po”, disse Tadros.

A homenagem foi um reco-
nhecimento as significati-
vas contribui¢des do Sesc
envolvendo a area de con-
servagdo de varios biomas
brasileiros e de educagdo
ambiental. Entre as diversas
areas naturais protegidas
que a institui¢do mantém
estd a RPPN Sesc Pantanal,

A premiagdo tem por obje-
tivo reconhecer liderangas
brasileiras que atuam no
combate a crise climatica
¢ na protegdo do meio am-
biente. “No momento que a
questdo ambiental esta mo-
bilizando o mundo na busca

Senac-RJ, em parceria

com diversas institui-

¢des sociais da regido
metropolitana do Rio de
Janeiro, esta com inscrigdes
abertas em cursos gratuitos
de capacitagdo profissional
dentro do projeto Senac
na Comunidade. Serdo
oferecidas 1.590 vagas ao
longo do ano de 2024 para
qualificagdes nas areas de

tecnologia, gastronomia,
beleza, gestdo, jardinagem,
logistica, entre outras.

O objetivo do projeto é
contribuir para o desenvol-
vimento socioecondémico
de comunidades por meio
da formagao profissional,
estimulo a empregabilidade
e geragdo de renda. Para
se inscrever, ¢ necessario
apresentar RG, CPF, com-

www.portaldocomercio.org.br.

Web Summit Rio 2024, promovido no Riocentro, serd palco do langamento do programa da CNC

CONSULADO AMERICANO PREMIA 0 SESC
PORACOES DE PRESERVAGAQO AMBIENTAL

O cénsul-geral interino, Steven Royster, na entrega do prémio ao presidente José Roberto Tadros

SENAC NA COMUNIDADE OFERECE MAIS DE MIL
VAGAS GRATUITAS DE QUALIFICACAO PROFISSIONAL —

~

Sesc Senac

res e antecipar tendéncias
do comércio de bens, servi-
¢0s e turismo para atender
consumidores dinamicos.
Por fim, o terceiro eixo € a
“transi¢do para o mercado
livre de energia”, em que a
CNC procura solugdes que
simplifiquem o processo
¢ oferegam flexibilidade,
eficiéncia energética e pro-
mog#o da sustentabilidade.
A startup precisa ja estar
em fase de tragdo ou es-
cala em todo o territorio
nacional. Inscrigdes e mais
informagdes estdo no site
cncinnovation.portaldoco-
mercio.org.br

Claudia Dantas

em Mato Grosso, que € a
maior Reserva Particular do
Patrimoénio Natural do Pais;
a RPPN Sesc Tepequém,
em Roraima; a Reserva Na-
tural Sesc Bertioga, em Sdo
Paulo; ¢ a Reserva Ecoldgi-
ca Sesc Iparana, no Ceard.
Em todos esses espagos, 0
trabalho de conservagdo
¢ integrado ao Turismo
Social, que propicia a re-
cepedo de hospedes de todo
0 Brasil, e ainda a educagdo
ambiental, que engaja as
comunidades na conserva-
¢do danatureza.

Gabriela Walker

provantes de residéncia e de
escolaridade.

Os cursos sdo voltados para
jovens a partir de 12 anos e
adultos em situagdo de vul-
nerabilidade social, mora-
dores das regides e entorno
dos espagos parceiros. Mais
informagdes podem ser ob-
tidas pelo e-mail senacna-
comunidade@rj.senac.br.

0 @sistema.cnc @ @sistemacnc y @sistemacnc (@ @tvenconline




