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VAREIJISTAS ENFRENTAM DESAFIO COM AS
CONDICOES ECONOMICAS DO PAIS

O indice de Confianca do Empresario do Comércio continuou tendéncia de queda (-0,5%),
impulsionado pelo mercado de crédito mais desafiador, afetando principalmente o
comércio de bens duraveis.
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O Indice de Confianca do Empresario do
Comeércio (Icec) marcou 106,17 pontos em
junho, a segunda queda consecutiva (-0,5%),
descontados os  efeitos sazonais. Na
comparacdo com o mesmo més do ano

anterior, o resultado seguiu a mesma
tendéncia (-0,3%), continuando o ciclo
negativo iniciado em janeiro de 2023.

Importante ressaltar que foi a menor taxa
negativa do periodo.
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. Variacao Variagao
_

Condigoes atuais 791 -0,4% -2,6%
Economia 63,4 -2,3% -4,4%
Setor 77.4 +1,1% -0,4%
Empresa 96,5 -0,3% -3,1%
Expectativas 137,2 -1,2% -0,4%
Economia 123,8 -2,3% -11%
Setor 137.4 -11% -0,4%
Empresa 150,5 -0,3% +0,1%
Intencoes de investimentos 101,9 +0,4% +1,8%
Na contratacao de funcionarios 16,9 +0,3% +1,9%
Na empresa 96,7 +0,8% +1,8%
Em estoques 923 +0,2% +1,6%
ICEC 106,1 -0,5% -0,3%

* com ajuste sazonal
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O maior destaque positivo mensal para os comerciantes foi a confianca em relacdo as condi¢8es atuais do
comércio, com aumento de 1,1%, em relagdo ao més anterior. No entanto, apesar desse incremento, 0
subindicador de condi¢6es atuais recuou pelo segundo més, -0,4%, revelando, assim, maior entusiasmo dos
empresarios em relacdo ao seu setor, dados os indicadores de crescimento do comércio, segundo o Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), com a variagdo em 12 meses acelerando. No entanto, a incerteza
econdmica em relacdo ao futuro da Selic, da inflagdo e das contas publicas fez com que a visdo do momento
atual tivesse uma piora.

A percepcdo dos empresarios é corroborada pelos consumidores. A pesquisa Intencdo de Consumo das
Familias (ICF) da Confederacédo Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC) revelou aumento em
junho, de 0,5%, mas com desaceleracdo do crescimento por conta do desafio do controle da inadimpléncia.

Os comerciantes também estdo sendo prudentes em relacdo ao mercado de crédito, com o Banco Central
encerrando os cortes da Selic e mantendo-a em 10,5%, na Ultima reunido do Copom. Ao contrario dos
consumidores, o saldo do crédito para pessoas juridicas reduziu 1,4% em abril e desacelerou no acumulado de
12 meses nos Ultimos resultados. Enquanto isso, a inadimpléncia das empresas permaneceu proximo de 3,3%,
revelando que, apesar de estarem recorrendo menos a esses recursos, 0s empresarios Ndao conseguem
amenizar seus custos com dividas.

Mesmo com o mercado de crédito ndo estando totalmente favoravel, o subindicador Inten¢des de Investimento
- Icec foi o Unico com crescimento mensal (+0,4%), mostrando a vontade dos comerciantes de continuar a
investir para buscar alavancar seus negécios. O item de maior evolugdo foi o referente a intengdo de investir na
empresa (+0,8%), estando acima do observado no mesmo periodo do ano passado (+1,8%) pela primeira vez
desde fevereiro de 2023.

O subitem Expectativas - Icec teve a maior queda no més de 1,2%, o primeiro resultado negativo apds cinco
meses de alta, 0 que mostra que a dificuldade encontrada pelos empresarios no momento atual comeca a afetar
suas percepc¢des em relagdo aos proximos meses, com énfase na Expectativa para Economia - Icec, com as
maiores quedas tanto na compara¢do mensal (-2,3%) quanto na anual (-1,1%).

EMPRESARIOS DE BENS DURAVEIS REVELAM QUEDA DA CONFIANCA
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A estabilidade dos bens semiduraveis foi principalmente pelo equilibrio entre a queda de 2,5% na Expectativa
para Economia - Icec e crescimento de 2,4% na Intencdo de Investimento na Empresa - Icec, revelando que
serdo 0s responsaveis pelo incremento no investimento do setor. Para os empresarios de bens ndo duraveis, a
Expectativa para Economia - Icec também foi o indicador de maior queda (-3,2%), confirmando que a maior
cautela abrange todos os grupos do comércio. O destaque positivo foi o aumento de 2,0% no Momento Atual
para o Setor - Icec, sendo o mais beneficiado pelo incremento do comércio.
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ey ey £11 relagdo a percepgdo atual do comércio, a
indice de condigées atuais jun/24 M | Anual L .. , . o
SniA atividade de eletroeletrénicos, moveis e decoracdo,

Roupas, calgados, tecidos e acessdrios 751 +1,3% -6,6% . L. - ,
Supermercados, farmacias, Iojas de cosméticos 857  +20% 29w Cine/foto/som, materiais de construgdo e veiculos
Elletraniccas.eletrado?‘-ésncos,moveise decoragso, 743 2.3% +6,2% foi a Unica que apresentou queda, apesar de
cine/foto/sem, material de contruglo, velculos . , )

Comércio 774 +14% -04% Ppermanecer acima do nivel de junho de 2023, o

que mostra que a desaceleragdo do corte dos
juros ja impacta o comércio desses bens. Em
relacdo aos comerciantes de supermercados,
farmacias e lojas de cosméticos, eles perceberam
uma melhora mensal (+2,0%) das condi¢bes do
setor.

: e ey T0CJOS OS SEZgMeENtos apresentaram queda de suas
indice de Expectativas junf24 M ¥ I A ¥ 1 .
ansa A eoxpectativas para o setor. Contudo, apesar de o0s

Roupas, calgados, tecidos e acessdrios 144,8 -0,8% -1,3% L. L
Supemercados, farmacias, lojas de cosméticas 1328 4% 24% empresarios de produtos durdveis terem se
Eletionicos, eletrodomesticos, moveis € decoragio. 435, o .19 destacado negativamente na percepgdo das
cine/foto/som, material de contrugae, veiculos . ; )

Comércio 1374 -1a% -04% condicBes atuais do setor, os comerciantes de

bens essenciais foram 0s que mostraram maior
queda das expectativas para o comércio. Dado
corroborado pelo fato de alimentos e bebidas
terem sido os maiores impulsionadores do
aumento do nivel de precos nacional.
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Roupas, calgados, tecidos e acessdrios 101,4 +2,4% -3.2%

Supemnercados, farmacias, lojas de cosméticos 101,4 +0,7% +2,9% JUﬂhO, com graﬂde il’]ﬂuéncia da iﬁteﬂ(;éo de
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cine/foto/som, material de contrugdo, veiculos k) Al LR |nV€St|r na empresa' OS va reJ|StaS de benS
HEsmprsts 967 | +0,8% +1.8% semidurdveis foram o0s que mostraram maior

incremento mensal nessa expectativa de investir
(+2,4%), seguidos pelos comerciantes de bens ndo
durdveis (+0,7%). Em ambos os casos, o indicador
superou o nivel de satisfagdo de 100 pontos,
alcancando 101,4 pontos. Por conta do maior
desafio com o mercado de crédito, os empresarios
de bens durdveis devem retrair esses
investimentos.
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EMPRESARIOS DO RIO GRANDE DO SUL APRESENTAM MENOR CONFIANGA DESDE MAIO

. Variacao Variacao
_

DE 2021

No inicio do ano, o Rio Grande do Sul
apresentou melhora do Indice de

Confianca do Empresario do Comeércio Condicdes atuais 7,2 -8,2% -1,7%
(Icec), com taxas positivas no primeiro Economia 55,8 121% -18,5%
quadrimestre do ano. Em maio, © Setor 699 8.6% 10.2%
Estado ja apresentou recuo no
indicador, -2,1%; no entanto, em junho Empresa 881 0% 81%
houve a maior queda (-8,6%) desde abril Expectativas nss -7.4% 15.4%
de 2021 (-10,0%). Com isso, o indicador Economia 1014 -9.0% -18,0%
alcancou 93,4 pontos, 0 menor nivel Setor 17,0 -5,6% -151%
desde maio de 2021 e a primeira vez Empresa 129.0 7.6% 13.5%
queN fica abaixo de 100 pontos desde Intengdes de investimentos 93,2 -10,4% -1,4%
entdo. Na contratagao de funcionarios 97,0 -13,7% -19,4%
Na empresa 89,3 -9,9% -8,0%
Em estoques 933 -6,9% -5,0%
ICEC 93,4 -8,6% -13,2%

O desastre ambiental no Estado levou os comerciantes a repensar seus investimentos. Além de esse
subindicador ter apresentado a maior queda mensal (-10,4%), os indices de Intencdo de Contrata¢gdo de
Funcionarios - Icec (97,0 pontos em junho contra 115,9 pontos em maio) e Intencdo de Investimento em
Estoques - Icec (93,3 pontos em junho contra 107,2 pontos em maio) voltaram a ficar em nivel insatisfatério.

Conforme esperado, a percepcdo das condi¢bes atuais também se deteriorou (-8,2%), principalmente em
relacdo a economia (-12,1%). J& as expectativas, apesar de também terem reduzido (-7,4%), ndo com tanta
intensidade, permaneceram acima do nivel de satisfacdo, com os empresarios mais confiantes nos proximos
meses, por conta das medidas de suporte ao Estado.

Sobre a pesquisa:

O Indice de Confianca do Empresério do Comércio (Icec) é um indicador antecedente pesquisado mensalmente pela Confederac&o
Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC), com os tomadores de decisdo das empresas do varejo. O objetivo é detectar
as tendéncias das a¢des empresariais do setor, levando em conta as avaliagcbes das condi¢des correntes e expectativas para seis meses
a frente. A amostra é composta por aproximadamente seis mil empresas situadas em todas as capitais do Pafs, e os indices apresentam
dispersdes entre 0 e 200 pontos, sendo 100 pontos o nivel base de satisfacdo.

O Icec é construido com base em nove questées: as trés primeiras compdem o Indice de Condic&es Atuais do Empresério do Comércio
(Icaec), que compara a situagdo econémica do Pafs, do setor de atuagdo e da propria empresa em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior; as trés perguntas seguintes avaliam os mesmos aspectos, mas em relacdo ao futuro no curto prazo, e formam o Indice de
Expectativas do Empresério do Comércio (IEEC). As Ultimas trés perguntas compdem o Indice de Investimento do Empresério do
Comeércio (IIEC) e abordam quest8es mais especificas: (i) expectativa de contratagdo de funcionarios para os proximos meses; (i) nivel
de investimentos em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior; e (i) nivel atual dos estoques diante da programagdo de vendas.
Ajuste sazonal: sujeitas ao comportamento sazonal do nivel de atividade do comércio e da economia em geral, as séries dos
componentes do Icec sdo dessazonalizadas para possibilitar a comparagdo mensal (més sobre o més imediatamente anterior). Em
janeiro de 2023, as séries passaram a ser ajustadas por modelo X-13 ARIMA-SEATS, que considera como fatores sazonais o efeito
calendario, os feriados de Carnaval, Pascoa e Corpus Christi, além da identificagdo de outliers.
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