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INFLAGAO DE ALIMENTOS DERRUBA VENDAS DO VAREJO EM JUNHO

Aceleracdo da inflacdo de alimentos provoca retracéo das vendas no segmento de hiper e
supermercados, o principal do varejo, e acende alerta sobre impacto dos pregos dos alimentos
no nivel de atividade do setor. CNC reduz proje¢éo para +2,1% em 2024.

O volume de vendas do comércio varejista brasileiro recuou 1,0% em junho, na comparagado
com o més anterior, segundo a Pesquisa Mensal de Comércio (PMC), divulgada hoje (14/08)
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Esse resultado ndo somente
interrompeu uma sequéncia de cinco meses de avan¢o nas vendas mensais do comércio
varejista, mas também significou o pior desempenho das vendas do setor desde dezembro de
2022 (-1,3%). Na comparagdao com o mesmo més do ano passado, houve avango de 4,0% — o
139 consecutivo nessa base comparativa.
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Fonte: IBGE

A variacdo negativa do volume de vendas foi influenciada pelo fraco desempenho dos ramos
de utilidades domésticas (-1,8%) e, principalmente, hiper e supermercados (-2,1%). Este ultimo
segmento responde por quase metade das vendas do varejo no conceito restrito que, ao
contrdrio das vendas no conceito ampliado, exclui comércio automotivo e lojas de materiais de
construcgao.

A inflacdo de alimentos tem se destacado no indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), ao
longo de 2024. Grupo de maior peso na composicdo do principal indice de inflagdo do Pais,
alimentagdo e bebidas acumularam alta de 4,71% no primeiro semestre do ano -



significativamente acima do indice cheio (+2,48%). Desse modo, os reajustes de precos de
alimentos e bebidas responderam por 40% da variacao da inflagdo na primeira metade do ano.

Atualmente, as vendas no comércio apresentam crescimento real de 8,0%, em relagdo ao inicio
da crise sanitdria, revelando, assim, tendéncia suave de recupera¢do ante o periodo mais
agudo de perda de atividade ocorrido no inicio da pandemia de covid-19. Nesse sentido, nos
ultimos quatro anos, tém se destacado aqueles ramos do varejo mais direcionados ao
atendimento das demandas essenciais, tais como: Farmacias e perfumarias (+47,4%) e hiper e
supermercados (+9,3%). Por outro lado, atividades com menor concentracdo do consumo
“essencial” e mais dependentes das condi¢cdes de crédito ainda ndo conseguiram reaver o
dinamismo anterior a crise sanitaria.

Embora o desempenho recente do varejo e dos condicionantes do consumo ainda apresente
trajetdrias favoraveis, o cendrio adiante tem revelado grau de incertezas mais elevado. As
expectativas quanto ao IPCA no horizonte dos préximos doze meses revelam tendéncia de
elevacdo desde maio, quando o real apresentou a primeira grande desvalorizacdo de 2024. Nao
apenas o indice em si, mas as dispersGes em relacdo as expectativas assumiram trajetoéria de
elevacdo para os proximos doze e vinte e quatro meses.

QUADRO I
MEDIANA E DESVIOS PADRAO DAS EXPECTATIVAS DE INFLACAO
(Variagbes % acumuladas em 12 meses)

4,40 0,70
4,20 0,60
4,00 0,50
\J\__P‘ w ‘\/-‘\ﬂ 8
3,80 s - Vv~ o { o4 B3
’1,./-‘ - >\ Ua —i v 2 g
3,60 ). W v 030 [Pl
VV &
3,40 020 S
=
320 0,10
3,00 0,00

02/01/2024 02/02/2024 02/03/2024 02/04/2024 02/05/2024 02/06/2024 02/07/2024 02/08/2024

e |PCA Anuializado Desvio Padréo 12 meses a frente Desvio Padrao 24 meses a frente

Fonte: Banco Central

Esse movimento coincide com o inicio da tendéncia de desvalorizacdo do real a partir da
segunda quinzena de abril deste ano — més em que a taxa de cdmbio rompeu o patamar dos RS
5,00 até atingir a cotacdo de fechamento de RS 5,76 no inicio de agosto. A moeda brasileira foi
a quinta a registrar maior desvalorizacdo frente ao ddlar no primeiro semestre de 2024 (-
13,4%).
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QUADRO I

EVOLUCAO DIARIA DA TAXA DE CAMBIO VARIACGES % DAS TAXAS DE CAMBIO POR PAISES
(RS/USS) NO 12 SEMESTRE DE 2024
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Fonte: Banco Central

Com o realinhamento das expectativas de inflacdo ja em patamares mais elevados em agosto,
o Comité de Politica Monetdria (Copom) interrompeu a sequéncia de redugbes dos juros
basicos da economia, indicando preocupac¢ées com o nivel geral de precos a frente. Desse
modo, a tendéncia é que as condicdes de crédito evoluam de forma menos favordvel do que no
inicio do ano.

Compde ainda um cendrio desafiador ao varejo o elevado grau de comprometimento da renda
das familias com endividamento. Segundo o Banco Central, praticamente 29,75% da renda
média dos consumidores se encontra comprometida com a amortizagdo e os servigos da divida
— patamar historicamente elevado que vigora desde o fim de 2021.

Diante dessa inflexdo nas expectativas e da natural defasagem entre o nivel da taxa de juros e
seus impactos sobre o cendrio real de inflagcdo, a Confederacdo Nacional do Comércio de Bens,
Servigos e Turismo (CNC) revisou de +2,2% para +2,1% sua expectativa quanto a varia¢do do
volume de vendas em 2024.
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VOLUME DE VENDAS DO VAREJO
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