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MERCADO DE TRABALHO GARANTE AVANCO NOS SERVICOS NO 12 SEMESTRE

Com avango da massa de rendimentos e desemprego em queda, servigos jd superam o nivel
pré-pandemia em 14,3%. CNC projeta alta de 2,2% nos servicos e de 3,5% no turismo em 2024.

No maior avango mensal para meses de junho desde 2021, o volume de receitas do setor de
servigos cresceu 1,7% em relagdo ao més anterior, de acordo com a Pesquisa Mensal de Servigos
(PMS), divulgada hoje (13 de agosto) pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). O
resultado mensal veio acima da previsdo da Confederacdo Nacional do Comércio de Bens,
Servigcos e Turismo (CNC), que apontava avango de 0,8% no més e representou uma reversao
ante o recuo de 0,4%, observado em maio.
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Todos os cinco grandes grupos de atividade avangaram no més, porém, o desempenho de junho
foi puxado pelos servigos de informagdo e comunicagdo (+2,0%) e pelos transportes (+1,8%).
Assim, o setor de servigos encerrou o primeiro semestre variando 1,6% ante o mesmo periodo
do ano passado.

O resultado trouxe o volume de receitas do setor de servigos a um patamar 14,3% acima do
registrado imediatamente antes da pandemia. Desde entdo, o setor tercidrio tem se destacado
frente as demais atividades. No pds-pandemia, a industria e o comércio ostentam niveis de
atividade menos intensos se comparados aos observados em fevereiro de 2020 (+2,8% e +9,8%,
respectivamente).

Menos suscetivel aos impactos adversos decorrentes do aperto monetario em vigor desde 2021,
0s servicos tém registrado ritmo de avanco acima da média da economia brasileira nos ultimos
anos. Entretanto, o resultado surpreendente dessas atividades neste semestre pode ser
atribuido a dois fatores.



Primeiramente, o comportamento dos pregos no curto prazo parece ter favorecido o avango do
volume de receitas do setor em junho ao se manter praticamente estavel (+0,04%, contra +0,4%
em maio). Mas, também em uma perspectiva mais ampla, a inflacdo de servicos tem convergido
para um nivel cada vez mais préximo do indice geral de pregos, embora mais alta que o IPCA
desde o terceiro trimestre de 2022.

QUADRO I
EVOLUCAO DO IPCA E DO IPCA SERVICOS
(% acumulado em 12 meses)

14

12

10

Var.% em 12 meses

jun/22 set/22 dez/22 mar/23  jun/23 set/23 dez/23 mar/24 jun/24

IPCA e |PCA Servigos Fonte: IBGE

Mas, sem duvida, é o mercado de trabalho que tem dado lastro ao crescimento do setor acima
do ritmo da economia em geral. A taxa de desocupagdao no menor patamar em dez anos e a
massa real de rendimentos acusando variagdo real de quase 8% no primeiro semestre deste ano
frente o mesmo periodo de 2023, tem impulsionado o setor, especialmente os servigos
prestados as familias e os servicos de informacgao.

No turismo, houve alta de 3,4% em relagao a maio ja computados os ajustes sazonais — maior
taxa mensal desde maio de 2023 (+4,6%). As atividades caracteristicas que o compdem
registraram variagao de 1,3% no acumulado do primeiro semestre. O volume de receitas dessas
atividades se encontra 7,7% acima do observado no inicio da crise sanitaria.

O comportamento dos pregos tem impactado mais o turismo que os servigos. Apesar da queda
ao longo do primeiro semestre de 2024, o prego das passagens aéreas, por exemplo, bateu
recorde durante a ultima alta temporada, segundo dados da ANAC. Dessa forma, a quantidade
de passageiros transportados em voos domésticos ficou praticamente estdvel em relagao aos
seis primeiros meses de 2023 (+1,0%). Com os pregos elevados no servigo aéreo de passageiros
a utilizacdo de outros modais por parte dos turistas tem ocorrido de forma mais frequente.

De acordo, dados mensais da ANTT, a quantidade de passageiros transportados sob regime de
fretamento rodovidrio no primeiro semestre de 2024 cresceu 3,0% em relagdo ao mesmo
periodo do ano passado. Nas linhas regulares de 6nibus intermunicipais, a alta foi ainda mais
expressiva (+33,9%)
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A luz dessas informacdes pode-se dimensionar, ainda que indiretamente, o impacto provocado
pelas enchentes no Rio Grande do Sul no més de maio. A quantidade de passageiros que se
dirigiram aquele estado utilizando-se de fretamentos rodoviarios registrou retracées de 32,4%
ante o mesmo més de 2023 e de 6,8% em junho (-19,2% no bimestre). No transporte aéreo, o
fechamento do principal aeroporto do estado reduziu o fluxo de passageiros para aquela
unidade da Federacdo em 82% nos meses de maio e junho de 2024 (116,5 mil) quando
comparado ao mesmo periodo do ano passado (647,1 mil).
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Para o restante do ano, a interrupc¢do do processo de afrouxamento monetario iniciado em
agosto de 2023 poderd impactar as expectativas quanto ao nivel de atividade econdmica no
decorrer do ano afetando servigos turisticos mais dependentes das condi¢Ges de crédito como,
por exemplo, passagens aéreas e pacotes turisticos. Apesar desse cenario mais desafiador o
desempenho recente do mercado de trabalho deverd assegurar avang¢os tanto no turismo
(+3,4%) quanto nos servigos (+2,2%), entretanto a taxas inferiores as observadas no ano passado.
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