| Pesqui:

INDICE DE CONFIANGCA DO

EMPRESARIO DO COMERCIO

ICEC

Edicdo Novembro 2024

VAREIJISTAS CONFIANTES NOS
RESULTADOS DE FIM DE ANO

O indice de Confianca do Empresario do Comércio continua avancando, com expectativas
positivas para as vendas de fim de ano.

Evolucao da confianca do comércio
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O Indice de Confianca do Empresério do
Comércio (Icec) marcou 1135 pontos em
novembro, crescimento de 1,4% em rela¢do a
outubro, descontados os efeitos sazonais. Na
comparacao com igual més do ano anterior, a
tendéncia negativa foi interrompida, com
avanco de 2,9% na analise anual.

O maior destaque positivo mensal para 0s
comerciantes foi a confianca em relacdo as
expectativas para a economia, com aumento
de 4,4% em relacdo ao més anterior. Com isso,
atingiu o nivel de 134,4 pontos, o maior desde
outubro de 2023.
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Condig¢odes atuais 85,7 +0,8% +3,4%
Economia 70,0 +2,0% +0,2%
Setor 83,0 +0,2% +5,0%
Empresa 104,1 +0,5% +4,3%
Expectativas 145,7 +2,7% +2,1%
Economia 1344 +4,4% +1,0%
Setor 147,0 +2,6% +3,2%
Empresa 155,8 +1,3% +1,9%
Intencdes de investimentos 108,9 +0,1% +3,6%
Na contratacao de funcionarios 1313 +0,8% +7,4%
Na empresa 103,0 -0,1% +4,0%
Em estoques 92,6 -0,6% -1,6%
ICEC 13,5 +1,4% +2,9%

* com ajuste sazonal
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Com isso, o subindicador de expectativas cresceu 2,7%, sendo o maior crescimento de novembro e o maior nivel
dentre os subindicadores, com 145,7 pontos. Esse destaque pelo segundo més consecutivo mostra a confianca
dos empresarios nas vendas de fim de ano e a importancia desse periodo para o comércio.

Esse maior otimismo com 0s proximos meses leva 0s comerciantes a aumentarem o investimento, com avango
de 0,1% nesse subindicador. A estratégia tem como foco a Contratacdo de Funcionarios - Icec (+0,8%), com
preparacdo para o emprego temporario de fim de ano. Com isso, o item alcancou 131,3 pontos, o maior nivel
desde dezembro de 2022. Esse resultado é coerente com a percepcdo mais positiva dos consumidores em
relagdo ao mercado de trabalho futuro, sendo um dos dois itens com crescimento observados na Inten¢do de
Consumo das Familias (ICF), divulgada também pela Confedera¢do Nacional do Comércio de Bens, Servicos e
Turismo (CNC).

Mesmo com o ambiente econdémico mais desafiador, com maior pressdo sobre a inflacdo e, consequentemente,
sobre as taxas de juros, o comércio vem mostrando recuperacdao. Com crescimento de 0,2% na percepcao das
condi¢des atuais do setor e de 2,0% em relagdo a economia. Sendo que o indicador das Condi¢gdes Atuais da
Economia apresentou o maior nivel (70,0 pontos) desde marco de 2024. O avang¢o nas condi¢des atuais do
comércio ampliado (+4,5% no acumulado do ano até setembro) também é observado na Pesquisa Mensal de
Comeércio, que mostrou queda mensal de 0,8% no comércio ampliado em agosto, segundo o Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE).

EMPRESARIOS DE BENS NAO DURAVEIS SAO OS MAIS OTIMISTAS COM O FIM DE ANO
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e T 7.6 +23% 53%  atividade de eletrdnicos, eletrodomésticos, moéveis
Supermercados, farmacias, lojas de cosméticos 20,2 -0, 7% +50% e decoragéo Cine/fOtO/Som material de
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Comiérci 83,0 0,2% 5,0% 7 .
oree * * queda (-1,8%), porém roupas, calcados, tecidos e

acessorios ja passaram a ter variagdo positiva
(+2,3%).
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Roupas, calgados, tecidos e acessdrios 1534 +1,3% +0,9% .
Supermercados, farmécias, lojas de cosméticos 1444 +2. 7% +0,8% Setor, Sendo um momento faVOl’ave| para tOdO 0]
Elewénicos, eletrodomésticos, mdveis o decoragio, 1439 +11% «s58%  comércio. O de bens ndo duraveis apresentou o
cineffoto/som, material de construgaeo, veiculos ) ]
Comercis 1470  +2,6% +32% maior crescimento mensal (+2,7%), revelando ser o
segmento mais confiante nas vendas de fim de

ano.

Mensal* | Anual

Roupas, calgados, tecidos e acessdrios 1340 08% -19%  teve variagdo positiva na maioria dos segmentos,
Supe_rn'.;ercados,farmac_iasj. Ioiasd.e:?osméticos : 133.2 +1,7% +9.2% mostrando 0 inl'cio dO perl'odo de empregos
Eletrénicos, eletrodomésticos, moveis e decoragio, 1261 06% || +11.6% o .

cine/foto/som, material de contrugdo, veiculos ' ’ ! temporaﬂos e com énfase em SUpermercadOS,

Na agao de funcionarios 131,3 +0,8% +74%

farmacias e lojas de cosméticos. Apesar disso, o
comércio de bens durdveis reduziu sua
perspectiva de contratagdo, ja que é fortemente
afetado pelo momento atual com nivel de inflagdo
e juros altos.

Sobre a pesquisa:

O Indice de Confianca do Empresério do Comércio (Icec) é um indicador antecedente pesquisado mensalmente pela Confederac&o
Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC), com os tomadores de decisdo das empresas do varejo. O objetivo é detectar
as tendéncias das a¢des empresariais do setor, levando em conta as avaliagcbes das condi¢des correntes e expectativas para seis meses
a frente. A amostra é composta por aproximadamente seis mil empresas situadas em todas as capitais do Pafs, e os indices apresentam
dispersdes entre 0 e 200 pontos, sendo 100 pontos o nivel base de satisfacdo.

O Icec é construido com base em nove questées: as trés primeiras compdem o Indice de Condic&es Atuais do Empresério do Comércio
(Icaec), que compara a situagdo econémica do Pafs, do setor de atuagdo e da propria empresa em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior; as trés perguntas seguintes avaliam os mesmos aspectos, mas em relacdo ao futuro no curto prazo, e formam o Indice de
Expectativas do Empresério do Comércio (IEEC). As Ultimas trés perguntas compdem o Indice de Investimento do Empresério do
Comeércio (IIEC) e abordam quest8es mais especificas: (i) expectativa de contratagdo de funcionarios para os proximos meses; (i) nivel
de investimentos em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior; e (i) nivel atual dos estoques diante da programacdo de vendas.
Ajuste sazonal: sujeitas ao comportamento sazonal do nivel de atividade do comércio e da economia em geral, as séries dos
componentes do Icec sdo dessazonalizadas para possibilitar a comparagdo mensal (més sobre o més imediatamente anterior). Em
janeiro de 2023, as séries passaram a ser ajustadas por modelo X-13 ARIMA-SEATS, que considera como fatores sazonais o efeito
calendario, os feriados de carnaval, Pascoa e Corpus Christi, além da identificagdo de outliers.
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