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O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) divulgou ontem a Pesquisa
Mensal de Comércio do més de novembro. Apesar da queda observada no més, o
ano segue sendo bem positivo para o setor. O comércio varejista restrito caiu 0,4%
na comparagao com o més anterior, enquanto o comeércio varejista ampliado caiu
1,8% na mesma comparagao.

Essa queda ja era amplamente esperada, a mediana das previsdes na Bloomberg
para o varejo ampliado era uma queda de 0,3%, enquanto a expectativa da
Confederacao Nacional do Comércio de Bens, Servigos e Turismo (CNC) era mais
pessimista, uma queda de 2%. No ranking da Bloomberg, a previsdo da CNC se
mostrou sendo a segunda mais proxima do resultado real. Para dezembro,
esperamos um crescimento de 1,3%, enquanto em 2025 projetamos um
crescimento de 1,9% do setor. Abaixo, apresentamos a expectativa para os

proximos meses.

Modelo de previsdo da PMC - Varejo Ampliado
Indice de volume de vendss, com sjuste sazonal
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Na imagem a seguir, vemos o resultado do comércio varejista restrito no primeiro
quadrante, enquanto no segundo € a variagao em relagédo ao més anterior. No
terceiro e no quarto quadrantes, temos a variagao em relagdo a 3 meses e a 12

meses, respectivamente. Todos os indicadores estdo ajustados para a
sazonalidade.

Vendas no Varejo Restrito com ajuste sazonal

PMC MesiMes

10%
100 5%
0%
90 5%
0%

80 -15%

Trimestre/Trimestre AnofAno

20%
20%
10% 10%
0% 0%
10% 4
10% 0%
-20%
©C 0 © © T & T & N o N N ¢m oo oo T ¥ T T O S @ S T - ¢ T o © o N ©® ® oo F T % T
g 8 8 8 & & 8 & o o A& o 8 d8 &8 Q8 8 8 & 8 &8 o & & & N o & & d & dd & A«
20 L R Q2 8 2 Qe e QR 9L 9o 9 02 2 2 Q e Q2 Q9 9 Qe Q9 e o QL
A 8 8 8 A4 a8 a8 dad a8 d a8 aa a8 88 8 8 a8 a8 A adaa8dasaas
- I Z 2 Z - Z T I - ZIZ L=z Tz = S . Z 2 f - Z T LTz Tz zZ Tz 2z
5 = = a 3 3 o =2 = 5 = = a =2 3 o =2 3 o =2 3 a8 =2 3 o8 = > o =2 >
= g T2 B g T 02 &w T 2o &w S0 2@ =2 g5 T 2 & m T8 &g T2 Bz T 2 &w T2

o
Q

nte: CNC com dados do IBGE

Na imagem a seguir, temos as mesmas informagdes, mas para o varejo ampliado.
Vemos que 0 COMErcio ja superou os niveis pré-pandemia e que o crescimento no

ano é bem significativo tanto do indice do comércio restrito quanto do ampliado.
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Vendas no Varejo Ampliado com ajuste sazonal
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Fonte: CNC com dados do IBGE

A tabela abaixo mostra a variagdo em comparagdo com o més anterior e o
acumulado em 2024 até o més de novembro para cada categoria do indicador.
Vemos que o acumulado no ano segue bem expressivo. A projecao da CNC é que
a economia brasileira crescera cerca de 3,3% em 2024, enquanto o comércio
cresceu, até novembro, 5% no restrito e 4,7% no ampliado, que a entidade estima
que feche o0 ano em 4,7%, bem acima do esperado para a economia em 2024.

Os destaques positivos do més foram Equipamentos e Materiais para Escritorio,
Informatica e Comunicacdo, que cresceram 3,5% no més; Combustiveis e
Lubrificantes com 1,5%; e Tecidos Vestuarios e Calgados, com 1,4%. Os negativos
foram Itens de Consumo Duravel, que sdo mais afetados pela alta recente da taxa
de juros, principalmente Veiculos, Motocicletas, Partes e Pecas, que cairam 7,6%;
e Material de Construcéo, que recuou 1,4%. Apesar do recuo nesse més, ambos

os indicadores ainda apresentam um forte crescimento acumulado no ano. O
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primeiro cresceu 12,4% até novembro; e o segundo, 4,8%. Em 2025, esses dois

setores serdo mais afetados pela alta da Selic e devem perder félego.

. . . Acumulado
Més/Més anterior

Atividades de Divulgacao ./ "  noano
SET OUT | NOV JAN-NOV

Volume de vendas no comércio varejista 06 04 -04 5,0
1. Combustiveis e lubrificantes 23 12 15 -1,6
2. Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios i
bebidas e fumo 0.4 0,3 0,1 5,2
2.1. Hipermercados e supermercados 05 01 -01 58
3. Tecidos, vestuario e calgados 06 18 14 2,7
4. Moveis e eletrodomésticos 37 18 -28 3,5
4.1. Moveis - - - 6,1
4.2. Eletrodomésticos - - - 2,7
5. Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de 16 16 29 144
perfumaria e cosméticos ' ' ' '
6. Livros, jornais, revistas e papelaria -10 03  -15 -8,0
7. Equipamentos e materiais para escritério, informatica e 16 29 35 10
comunicacéo : : : ’
8. Outros artigos de uso pessoal e doméstico 36 04 -10 6,7
Volume de vendas no comércio varejista ampliado | 1.0 08  -18 4,4
9. Veiculos, motocicletas, partes e pegas 1,1 80 -76 12,2
10. Material de construcéo 09 05 -14 4,8
11. Atacado especializado em produtos alimenticios, i i i 70
bebidas e fumo :

Apesar dos juros mais altos, a CNC projeta crescimento do comércio em 2025. O

mercado de trabalho, que tem o desemprego em suas minimas historicas, deve
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permanecer forte. A massa de rendimento também esta nas maximas histéricas e
abre espago para que as familias sigam consumindo. O gasto do governo nao deve
se expandir tanto quanto em 2024, mas se mantera em um patamar elevado,

sustentando a atividade.
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