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PALAVRA DO PRESIDENTE DO SISTEMA CNC-SESC-
SENAC, JOSE ROBERTO TADROS

“Como é atbnica danossa atividade, a vida do
empresario do comercio de bens, servicos e
turismo sera repleta de emocgdes e desafios
em 2025. O comércio brasileiro é um setor
resiliente, que Iimpulsiona € traciona a
atividade econdmica do Pais e gera o
sustento para a maior parte da populagao.

Ja vivemos muitos momentos desafiadores na
perspectiva macroecondémica, e sempre
conseguimos superar esses desafios. 2025
nao sera diferente. Embora a inflacao esteja
elevada, e o0s juros, em uma trajetdria
crescente, o comeércio brasileiro € forte e
dinamico, e o mercado de consumo interno
brasileiro é inigualavel, trazendo um fator que Dresidente e O e -Senac
poucos paises no mundo possuem.

A Confederagcdo Nacional do Comércio de

Bens, Servicos e Turismo (CNC) atua

cotidianamente de forma ardua para garantir

um ambiente de negdcios melhor para os

empresarios dos setores do comeércio de

bens, servicos e turismo. Tivemos otimos

resultados em 2024, com  ganhos

significativos na reforma tributaria; a defesa

da competitividade do empresariado

nacional pela taxagdo das importacdes

chinesas; e a proposicdo de uma reforma

administrativa séria, que traga a dinamicidade

que o Brasil merece. Continuaremos nessa

luta em 2025, garantindo mais

competitividade para o nosso empresariado e

colocando o Brasil no caminho da

prosperidade.”

PAGINA 2



Pesquisas CNC - Ambiente de Negdcios
2024

PALAVRA DO ECONOMISTA-CHEFEDA CNC,
FELIPE TAVARES

“Em dezembro de 2024, a Intengéo de Consumo
das Familias (ICF) cresceu 0,2%. No entanto,
apresentou queda de 1,3% em relagéo a
dezembro de 2023, com os consumidores mais
cautelosos devido ao acesso mais seletivo ao
crédito e a inflagdo ainda pressionada. A
segmentacao de renda revelou aumento em
familias com mais de dez salarios minimos e
retragcdo nas com menorrenda.

No setor empresarial, o indice de Confianga do
Empresario do Comeércio (Icec) teve avangos em
2024, com maior confianga nas medidas do
Banco Central e maior dinamismo do mercado

Felipe Tavares

Economista-Chefeda CNC interno. Apesar da queda do comércio de bens

duraveis, os empresarios do segmento mostram
maior confianga de que o Brasil pode superar o
momento desafiador.

2025 sera um ano desafiador, com o fiscal
pressionando a estrutura de juros e inflagdo do
Pais. Com crédito mais caro e inflagdo maior, as
familias tendem a ter maiores dificuldades nas
suas compras, € 0s empresarios terao de fazer
uma gestao mais assertiva sobre os seus fluxos de
caixa. O lado bom € que, se fizermos o dever de
casa, o Brasil tem tudo para engatar uma boa
trajetoria de crescimento.”
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RESUMO

e 2024 foi um ano em que as expectativas de mercado reverteram fortemente, com
deteriora¢do dos fundamentos macro e destaques para inflagcdo, cambio e fiscal;

e Devido ao forte estimulo fiscal, 2024 deve fechar o ano com crescimento robusto em
torno de 3,5%;

e AICFfechou 2024 com reducdo de 1,3% em relacao ao ano anterior;
e O Icec fechou 2024 com crescimento de 3,1% em relacdo ao ano anterior;
e Vendas de fim de ano ainda sdo o principal ancorador da confianca do empresario;

e Familias de renda mais baixa sentiram mais a deterioracdo do quadro macro, com
uma reduc¢ao de 1,7% na perspectiva de consumo em rela¢do a 2023;

e Juros e ddlar sdo os principais componentes na preocupacdo do empresario, devido
ao grande peso sobre o custo em financiar o negocio.
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1- CONJUNTURA ECONOMICA 2024

A economia brasileira apresentou uma dinamica de mudancas fortes ao longo de 2024. Em janeiro, as
expectativas do mercado compiladas pelo Boletim Focus apontavam para uma trajetéria ligeiramente otimista,
mas a conjuntura foi marcada por uma deterioracdo significativa ao longo de cada trimestre, com diversos fatores
externos e internos contribuindo para uma desacelera¢do gradual.

No inicio do ano, as expectativas do relatério de
IPCA mercado apontavam para uma economia que
caminhava para a recupera¢do, depois dos
desafios em 2023. Com uma inflagdo projetada
de 3,9%, havia expectativa de que a taxa Selic
fosse reduzida gradualmente e encerrasse 0 ano
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Expectativas no inicio de 2024 inflagdo pressionada acima do teto da meta do
Banco Central.
IPCA Embora o arcabouc¢o ﬂsEaI tenha ”SIdO
& — apresentado como uma solu¢do para equilibrar

as contas publicas e dar previsibilidade ao
mercado, as duvidas quanto a sua execugdo
cresceram durante o ano. A falta de clareza do
governo em apresentar detalhes de como
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53 84822283 ¢2 ¢ s gerou receios e incertezas quanto  ao

comprometimento com o equilibrio fiscal.
Expectativas no final de 2024

A postura do governo em relagdo ao Banco Central, com gquestionamentos sobre a autonomia da autoridade
monetaria do Pals, e as declaracdes de autoridades sobre os juros altos contribuiram para preocupacdes em
relacdo a intervencdes politicas na institui¢cdo.

Além disso, o avanco da reforma tributaria no Congresso teve um ritmo de aprovacdo mais lento do que o
esperado inicialmente. Pontos como a falta de consenso sobre a unificagdo de impostos e a redistribui¢cao de
receita entre os estados trouxeram, por parte do mercado, questionamentos sobre a efetividade da reforma no
curto e médio prazo.

No periodo de abril a julho, a arrecadagdo federal ficou abaixo das expectativas, devido a desaceleracdo da
atividade econbmica e ao impacto dos limites das medidas tributarias implementadas. A inflagdo continuou
pressionada, especialmente pelo setor de servicos e por repasses cambiais decorrentes da valorizagdo do ddlar
frente ao real. Em junho, o Banco Central comecou a indicar a necessidade de novas altas na Selic para ancorar as
expectativas inflacionarias.

O cenario externo adicionou mais desafios a economia brasileira. A crise bancaria em mercados desenvolvidos,
com a faléncia de bancos nos Estados Unidos e na Europa, aumentou a aversdo ao risco global e resultou numa
salda de capitais ainda maior em mercados emergentes, como o Brasil. No inicio de agosto, o Focus ja antecipava
uma elevagdo das expectativas da inflacdo para 4,12% no ano e do cambio (R$/US$) para 5,30.

PAGINA 5



Pesquisas CNC - Ambiente de Negdcios

2024
IPCA Cambio
- 5.3 M
' ) ,f"'b/,, 5.2 —
e I~ AT T\
18 “Lf\.‘.‘l\.ﬂ" '_.Jj__{’f 5.1 _+—A_n— _.'vﬁ’
el = \\_‘ I——:?—’—
3 f; /_/" g -.-.-M 'Y——. -1-—-.-"1-_}'.-.-
— 4 — 49 "--\J""‘_Fr.
m o - w W w W w " W O e W W W W W W W
A A L A I L L I R R
'?-"".:.-"“F"':‘it‘il.‘ g £ = > N E > = = B E F P
T8 2FAEIELER S T8 g3 LergaE2iR
Expectativa IPCA em agosto Expectativa cAmbio em agosto
No JUltimo quadrimestre, o Banco Central
retomou o aperto monetario, elevando a Selic de
10,50% para 10,75% em setembro. A confianca
- e cada vez menor e a falta de um ajuste fiscal
T sélido elevaram ainda mais a pressdo sobre o
1150 cambio. A moeda brasileira sofreu uma

11,00 desvaloriza¢do superior a 20% entre setembro e

dezembro, mesmo com novos aumentos da Selic
pelo Bacen, que elevou a taxa de juros para
11,25% em novembro e finalizou 0 ano com novo
aumento, desta vez de 1 ponto percentual, com a
Selic chegando a 12,25%. Nem mesmo esses
aumentos foram suficientes para contrapor o
aumento do risco Brasil e recuperar a confiang¢a
dos investidores estrangeiros.
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O Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro também
PIB Total teve alteracBes relevantes em relacdo as
3 expectativas no inicio do ano. Com previsdo de

3 crescimento inicial na casa de 1,5%, a economia
2,5 deve terminar 0 ano com um crescimento
2 esperado de aproximadamente 3,4%. Com uma
1S evolu¢cdo no consumo das familias, o avanc¢o foi

marcado por alguns motores principais, como o
dinamismo do mercado de trabalho e a melhora
no mercado de crédito.
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INTENCAO DE

CONSUMO DAS FAMILIAS

ICF

2 - PERCEPCAO DOS CONSUMIDORES

A pesquisa nacional de Intencdo de Consumo das Familias (ICF) é um indicador antecedente do potencial das
vendas no comércio, apurado mensalmente pela Confederacdo Nacional do Comércio de Bens, Servicos e
Turismo (CNC). Os resultados medem o grau de satisfacdo e insatisfacdo dos consumidores, em que o indice
abaixo de 100 pontos indica percepcao de insatisfacdo, enquanto acima de 100 (com limite de 200 pontos) indica
satisfacao.

A pesquisa contempla 18 mil questionarios analisados mensalmente, com dados de consumidores coletados em
todas as Unidades Federativas, compilados em sete indicadores: trés sobre as condi¢des atuais (emprego, renda
e nivel de consumo), dois sobre expectativas para trés meses a frente (perspectiva de consumo e perspectiva
profissional), aa avaliagdo do acesso ao crédito e 0 momento atual para aquisicao de bens duraveis.

Gréfico 1. Intengdo de Consumo das Familias - Evolucéo do indice
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Em 2024, a ICF iniciou 0 ano com quedas no primeiro trimestre, mas com recuperacdo nos trés meses seguintes.
Contudo, o segundo semestre foi caracterizado por quedas, com recupera¢do apenas em dezembro, devido ao
maior consumo natural no fim do ano. Mesmo assim, o resultado foi abaixo do observado em 2023, destacando
maior cautela dos consumidores.
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Quadro 1. Resumo principais indicadores

Variagdo | Variacao

iNDICE dez/24

O ano de 2024 terminou com 103,9 pontos, crescimento

mensal de 0,2% e queda de 1,3% em rela¢do ao resultado do Emprego atual 1258 02% o%
ano anterior. Contudo, alcancou um nivel melhor do que em  Rendaatual 1253 -0.1% +2.0%
dezembro de 2022 (91 ,3 pOﬂtOS). Nivel de consumo atual 90,4 +0,0% -1.2%
Perspectiva profissional 13,6 +0,2% -3,7%
Em dezembro, a Perspectiva de Consumo foi a maior
influéncia positiva (+0,7%), com as familias tendo uma FerPectivadeconsumo 1088 +07%  -0.9%
percep¢cdo melhor em relacdo aos proximos meses, tanto — Acesso ao crédito 938 -0.7% -1.8%
para 0 consumo quaﬂtO para 0] emprego- Momento para duraveis 69,3 +0,5% -3,3%
ICF 103,9 +0,2% -1,3%

* com ajuste sazonal

O Momento para Compra de Duraveis teve uma recuperacao em dezembro (+0,5%). No entanto, permaneceu
abaixo do patamar de 2023 (-3,3%), continuando como 0 menor item da pesquisa (69,3 pontos). Esses produtos
de maior valor agregado sao mais suscetiveis as oscila¢des da Selic, que encerrou 0 ano em 12,25%.

O Acesso ao Crédito vinha em uma tendéncia de queda, com estabilidade em novembro e novo recuo em
dezembro. Com isso, terminou 0 ano ndo sendo totalmente satisfatério para as familias, que sentiram na pele a
diminuicdo da oferta de crédito e o aumento do custo desse crédito. O aumento dos juros teve um efeito direto
na reducdo do consumo, considerando a importancia do crédito para o aquecimento do comércio.

As familias se mostraram menos satisfeitas em relacdo

a Emprego Atual, atingindo o pico de insatisfacdo em GRAFICO 2. PERCEPCAO DO EMPREGO - ICF
setembro. O primeiro e Ultimo trimestres foram os _ g Al =Purectva Profisdom) *
periodos de piora no indicador. J& em relacdo a
percepcdo para os proximos meses, a Perspectiva
Profissional também apresentou resultado negativo na
comparagdo anual, mas com avan¢o no ultimo
trimestre, representando a melhora das contratacdes
no fim do ano e a esperanca de que o ambiente
positivo do mercado de trabalho continue. Isso ocorre
por uma expectativa na efetivacdo das contratacdes
temporarias de fim de ano.

Os indicadores de consumo apresentaram resultados
inferiores aos realizados em 2023, mostrando que as

L A . . . GRAFICO 3. PERCEPCAO DO CONSUMO - ICF
COﬂdIQOeS econdmicas mais incertas, com a Selic — el de Consumo Alual * e Perspectiva Consumo®

aumentando para amenizar a pressao inflacionaria,
freou o consumo, tornando as familias mais cautelosas \

em 2024. Na reta final do ano, os consumidores ~ .

mostraram confianca numa melhora do ambiente, i\.!

com avan¢o no ultimo bimestre da Perspectiva de s 882

Consumo, alcancando 106,6 pontos em dezembro de AP S A A
2024 apos ajuste sazonal, o maior nivel desde julho do

mesmo ano.

“2024 foi marcado pela maior cautela do consumir e preocupacbes com o emprego.”
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2.1 - CONSUMO DOS FAMILIAS

O objetivo da ICF é obter a percepcdo das Grafico 4. Relagdo antecedente Consumo
familias em relacdo ao consumo atual e futuro, e atual x Consumo dos familias

no grafico 4 pode-se perceber a aderéncia da pesquisa

aos dados do Instituto Brasileiro de Geografia e

Estatistica (IBGE), sendo, portanto, um dado confidvel

para andlise do comportamento dos consumidores 2
brasileiros.

=<AL ICFACHE  IBGE
2.2 -IBC-BR

Como o consumo das familias corresponde a maior
participacao no PIB pela ¢tica da demanda, conseguir
capturar sua trajetéria com antecedéncia representa
uma proxy consistente para as contas nacionais. Por
isso, a pesquisa pode ser considerada um
indicador consistente com a evolugdo do indice
de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-
Br), uma aproxima¢do mensal dos resultados do
PIB.

Grafico 5. Relagdo antecedente ICF x IBC-Br

Fonte: FF/CNC. BCB

Pelo grafico 5, percebe-se a aderéncia da pesquisa aos
dados do Bacen, sendo, portanto, um dado confiavel
para analise do comportamento da atividade
econdmica do Pafls.

2.3 - SEGMENTAGAO POR RENDA

Analisando a segmentacdo por porte de renda, as familias que recebem menos de dez salarios minimos
terminaram o ano com menor intencdo de consumo (-1,8%), enquanto as com maior renda aumentaram a
intencdo de consumir (+0,4%). Sendo importante ressaltar que ambos 0s casos apresentam um nivel satisfatorio.

Grifico 6. ICF por faixa derenda ™-105M = +105M

120,8 1206 31189 1183

117,2 1158 115,09 1169 1177 1181 1190 120,0

indice (0 - 200)

janf24 fevf24  mar/24 abrf24  maif2d4  jun/24 juli2é  agof24  set/24 out/24 nov/Z4  dezf2d
Fonte: ICF/CNC
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No segundo semestre do ano, as familias com menor renda chegaram a apresentar indicadores insatisfatorios,
com nova queda em novembro. Contudo, terminaram o ano com ICF acima de 100 pontos. Elas estiveram a maior
parte do ano com nivel melhor do que o observado em 2023, tendo queda apenas no Ultimo trimestre. Enquanto

isso, consumidores com rendimentos acima de dez saldrios apresentaram varia¢do anual positiva ao longo de
2024, tendo apenas desacelerag¢do do crescimento.

Grafico 7. Perspectiva de Consumo - ICF 10581 @ 105
120,0 121,88 121,7 119,7 121,2
- . - 117.8 1155 113,7 113,6 114,2 114,3 1154 1183 -
107,9 107,5 107,4| 106,1 1046 10

4,2 103,2 101,0 100,? 101,7 102,6 1040 106,1

indice (0 - 200)

dez/23  jan/24  fev/24 mar/24  abr/24  mai/24

jun/24  jul/24  ago/24  se¥24 owt/24  now/24  dez/24

Fonte: ICF/CNC

A Perspectiva de Consumo encontra-se em patamar satisfatério em ambas as faixas de renda de renda, mas com
a parcela mais rica tendo maior indicador, o que é coerente com seu maior poder aquisitivo. Contudo, 0s

consumidores de rendas média e baixa tiveram queda de 1,7% em relacdo a dezembro de 2023, e os com maior
renda aumentaram em 1,1% a expectativa de consumir.

2.4 - SEGMENTACAO POR GENERO

Grafico 8. Intengdo de consumo - género

Grafico 9. Perspectiva de consumo - género
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Fonte: ICF/CNC Fonte: ICF/CNC

Ao longo de 2024, o publico feminino consistentemente apresentou inten¢do de consumo menor do que o
masculino, tendo também quedas mais intensas. Com isso, elas revelaram queda de 2% em dezembro, enquanto

para eles a retracdo foi de 0,7%. Tendéncia similar foi observada na Perspectiva de Consumo, sendo que elas
apresentaram queda de 1,6% no indicador, e eles, de 0,3%.
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2.5 - SEGMENTACAO POR UF Quadruz ICF porestada

V V.
No Ultimo resultado do ano, Roraima foi o estado onde dez/24
" . . - Mensal* Anual

as familias mostraram maior avan¢o na inten¢do de

consumo  (25,6%) em relacdo ao indicador de 108,0 +2,3% +25,6%

dezembro de 2023. O Piaui assumiu a ultima posigdo, AM 124,2 -6,0% +19,1%

depois de uma queda de 8,7% no perfodo. RO 118,2 +0,4% +11,7%

AP 119,4 +0,4% +11,2%

CE 89,5 -0,6% +10,7%

DF 107,3 +0,9% +9,2%

MT 116,5 -0,7% +7,7%

PA 119,7 +0,0% +7,7%

RN 76,8 +6,3% +7,2%

Quadro 3. ICF por regido K= UL -1,4% +3,5%

E —— MA 87,4 +0,5% +2,6%

Mensal*_| _Anual sC 17,9 +0,1% +1,1%

Norte 119,5 -1,5% +13,3% TO 107,9 +2 0% +0,9%

Nordeste o= +0,0% +2,2% BA 17 -0,5% +0,9%

Centro-Oeste 107,8 -0,0% +2,8% ES 11,1 -0,8% +0,0%

BR 103,9 +0,2% -1,3%

Sudeste 106,8 +0,6% -5,4% AL 1125 +1.2% 2.1%

Sul 84,7 -1,6% -4,5% MS 105,9 1.2% -3,1%

Nacional 103,9 +0,2% -1,3% RS 59,9 -3,6% -4,0%

SP 108,5 +2,8% -4,3%

GO 1061 -0,6% -5,3%

O quadro 3 mostra avan¢o na intenc¢do de consumo = 78,6 =1.6% =6, 1%

de forma mais intensa na Regido Norte, que também i 110,2 -1.2% -6,6%
g g

apresentou o maior nivel ao fim de 2024. Dentre as PB 65,0 -0,6% -6,6%

cinco regides do Pafs, duas delas ainda ndo superaram MG 90,4 -1,6% -8,7%

o nivel de neutralidade: Nordeste e Sul. Pl 101,9 -0,9% -8,7%
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 Pesquis

INDICE DE CONFIANGCA DO

EMPRESARIO DO COMERCIO

ICEC

3 - PERCEPCAO DOS EMPRESARIOS

O Indice de Confianca do Empreséario do Comércio (Icec) é um indicador antecedente, pesquisado mensalmente
pela Confederacdo Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC) com os tomadores de decisdo das
empresas do varejo. O objetivo é detectar as tendéncias das a¢des empresariais do setor, levando em conta as
avaliagdes das condicBes correntes e expectativas para seis meses a frente. A amostra é composta por
aproximadamente 6 mil empresas situadas em todas as capitais do Pais, e os indices apresentam dispersdes
entre 0 e 200 pontos, sendo 100 pontos o nivel base de satisfacdo.

O Icec é construido com base em nove questdes: as trés primeiras comp&em o Indice de Condicdes Atuais do
Empresario do Comércio (Icaec), que compara a situacdo econémica do Pais, do setor de atuacdo e da propria
empresa em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior; as trés perguntas seguintes avaliam 0s mesmos
aspectos, mas em relacdo ao futuro no curto prazo, e formam o Indice de Expectativas do Empresario do
Comeércio (IEEC). As Ultimas trés perguntas compdem o indice de Investimento do Empresario do Comércio (IIEC)
e abordam questdes mais especificas: (i) expectativa de contratacdo de funcionarios para os proximos meses; (ii)
nivel de investimentos em relacdo ao mesmo perfodo do ano anterior; e (iii) nivel atual dos estoques diante da
programacdo de vendas.

Grafico 10. Evolucao da confianca do comércio

B cec [ ICEC (com ajusta sazonal) T
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O Icec demonstrou avanco em quase todos os meses de 2024, tendo quatro quedas consecutivas entre maio e
setembro. Apesar disso, terminou 0 ano com crescimento de 3,1% frente a dezembro de 2023, alcan¢ando 112,4
pontos. Apesar do resultado positivo, ainda se encontra abaixo do observado em 2022.
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A maior influéncia no resultado anual foi
do subindicador Condi¢bes Atuais do
Empresério do  Comércio  (+4,6%),
principalmente o referente a empresa
(+6,0%). No entanto, as Condi¢des Atuais
permanecem abaixo da zona de
satisfagdo, com 84,7 pontos, mostrando
gue 0S empresarios estdo num espectro
pessimista.

O Unico item com queda anual foi o de
Estoques (-1,4%), revelando o desafio dos
empresarios de estimar suas vendas para
conseguir adequar suas compras ao seu
fornecimento. O  investimento  na
Contrata¢do de Funcionarios se destacou
com aumento de 6,4% em relacdo a
dezembro de 2023, porém teve queda
mensal, mostrando que o emprego
temporario de fim de ano teve mais for¢a
em outubro e novembro, quando o item
avangou 1,6% e 2,0%, respectivamente,
com 0os varejistas ja tendo ajustado seu
quadro de funcionarios neste més.

Quadro 4. Resumo principais indicadores

dez/24 Variagao Variagao
mensal* anual

Condigdes atuais 84,7 +0,7% +4,6%
Economia 68,8 +0,9% +1,6%
Setor 81,8 +0,3% +5,5%
Empresa 103,5 +0,9% +6,0%
Expectativas 143,8 +0,3% +2,1%
Economia 133,0 +1,1% +2,4%
Setor 1444 -0,2% +2,4%
Empresa 1541 +0,1% +1,6%
Intencgoes de investimentos 108,5 -0,2% +3,4%
Na contratagao de funcionarios 1289 -0,5% +6,4%
Na empresa 103,4 +0,1% +4,1%
Em estoques 93,3 -0,1% -1,4%
ICEC 12,4 +0,2% +3,1%

* com ajuste sazonal

O avanco apresentado na intengdo de consumo estimulou o otimismo dos empresarios, com o Icec crescendo
pelo terceiro més consecutivo, dado que o fim de ano sempre é uma data otimista para o empresario.

“Apesar dos desafios, 2024 foi um ano bom para o varejo brasileiro.”

3.1 - COMERCIO

O comércio varejista ampliado cresceu 4,3% no

acumulado de 12 meses até outubro, segundo dados

do IBGE, com crescimentos ao longo de todo o ano. A
intencdo do Icec é perceber o comércio do ponto de
vista do proprio comerciante, tendo uma visdao mais

realista da economia brasileira.

Como pode ser observado no grafico 11, a percepg¢ao
dos empresarios em relacao a situacao atual tem
tendéncia similar a observada para o volume do
comércio, sendo, portanto, uma boa alternativa

de indicador antecedente.

Grafico 11 - Relagao antecedente Situagao Atual x Varejo

Ampliade
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3.2 - INVESTIMENTO

Com maior confianca no setor e na economia, cria-se o

estimulo de investir na empresa para ganhar mais
eficiéncia.

Grifico 12 - Relagio antecedente Investimento na Empresa x Formagio
Bruta de Capital Fixe

Por conta do ambiente presente, com juros mais altos
e inflagdo reduzindo o poder de compra de seus

consumidores, os varejistas foram mais conservadores
em 2024.

Dentre as op¢des de investimentos analisadas, a
Intencdo de Investimento na Empresa foi a mais
aderente a Formacgdo Bruta de Capital divulgada
pelo IBGE, constatando que o comércio esta
buscando formas de se modernizar.

3.3 - SEGMENTAGAO POR ATIVIDADE

Quadro 5. ICEC por segmentos

Variagao

Dentre as atividades pesquisadas, a maior influéncia :"”P”-”’ﬂzd"*f-‘“‘d“ﬁel**C'?ﬁ:‘i“ﬁ'* 1168 0.2%  -04%
. s N upermercacos, armacias, lojas de
foi dos bens duraveis, com avanco de 6,9% entre ceimditicts ; 3.2 +06% +1.1%
Janeiro e dezembro de 2024. Apesar de a compra Eletrénicos, eletrodomeésticos, méveis e
. . decoragao, cineffoto/som, material de 109.6 +1.8% +69%
desses bens ter piorado no ponto de vista dos et I
consumidores, e de 0 momento para a sua compra AEEE A T e S
permanecer sendo ruim, 0S empresarios ja se
revelaram confiantes. Mesmo com o Ultimo aumento
da Selic, a taxa de juros teve alguns cortes durante a Grafico 13. Expectativas para o comércio por atividad
trajetdria do ano que incentivaram o consumo. m;L/’\_/—;”,u
1a0; _/___,._-——____‘_;_”'7
. , . —— w i 180,%
As expectativas para o comércio melhoraram em

132,1

relacdo ac ano anterior, principalmente para os lojistas
de bens durdveis (+5,8%). Para os de bens néo
duraveis, houve retracdo de 1,4%.

jan/24
few/24
mar/24
abr/24
maif24
Junié24
juliza
ago/24
set/24
out/24
now/24
dez/24

—Roupas, cal¢ados, tecidos e acessdrios
—— Supermercados, farmécias, lojas de cosméticos
eletro/eletrénicos, méveis e decoragdes, cineffoto/som, mat de construgéo,

veiculos
Fonte: ICEC/CNC
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3.4 - SEGMENTACAO POR UF

OS. empresar|os de tlodos 0s estados estavam Quadro 6. ICEC por estado
satisfeitos com sua confianca em dezembro de 2024,
com o Amapa assumindo a lideranga, e o Rio Grande

| Icec
do Sul tendo o menor indicador. mmmm

oA 8y -5,2% 12,8%
2 t i [ t ,
Mapa apresentou o maior crescimento ( 0) em SE 8,9% AM 10,1%
2024, enquanto seis estados tiveram resultados
menores do que em dezembro de 2023: Mato Grosso PB -9,2% TO 9.8%
do Sul, Acre, Santa Catarina, Rio de Janeiro, Bahia e Rio ES -9,7% RO 8,1%

Grande do Sul. PA  -11,0% PR 7,0%
SP -11,1% CE 6,9%

Quadro 7. ICEC por regiao CE -121% MA 6,9%
o Variagao | Variagao RS -122% AL 6,8%
Regido | dez/24 Mensal* | Anual SC  -123% MG 57%

R 132% RR  54%
BR -132% PA 51%
GO -133% RN  4,9%
PE  -138% SP  45%

Norte 119,2 -0,0% +7,3%
Nordeste 116,4 +0,7% +2,8%
Centro-Oeste 112,5 +0,5% +3,3%

SUdEStE 109,7 -0,1% +2,9% RN _1 3};% GD 4,5%
Sul 110,3 +1,2% +2,1% Pl 14,7% DF 3,9%
Nacional 112,4 +0,2% +3,1% TO -14,8% BR 3.1%
DF  -14,8% Pl 2,9%

A Regido Norte teve o maior crescimento entre 2023 e MA -15,0% PE 2,2%
2024, enquanto o Sul foi a que apresentou maior PR -15,2% ES 1,6%
indicador, e o Sudeste, 0 menor. No entanto, todas as MT 16,3% MT 15%

regiGes obtiveram Icec acima de 100 pontos.

MG -167% PB  0,8%
AC 168% SE  0.2%
AL 175% MS  -0,4%
RO -198% AC -2,4%
AP 201% SC -2,5%
MS  -20,7% RJ  -2,6%
AM  223% BA -2,9%
RR -26,7% RS -3,3%

Fante: ICEC/CNC
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