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VAREIJISTAS INICIAM O ANO MENOS
CONFIANTES

O indice de Confianca do Empresario do Comércio volta a recuar, com as condicdes atuais e

expectativas sentindo os efeitos dos desafios econémicos.

Evolucao da confianca do comércio
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O Indice de Confianca do Empresario do
Comércio (lcec) marcou 109,0 pontos no
primeiro més do ano, queda de 1,1% em
relacdo a dezembro, descontados os efeitos
sazonais. Uma reversdo apds trés meses de
alta, arrefecendo o  otimismo  dos
comerciantes. Na comparacdo com igual més
do ano anterior, a tendéncia negativa também
retornou, com baixa de 0,1% na analise anual.
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jan/25 Variacao Variagao
] mensal* anual

Condig¢odes atuais 84,4 -1,7% -1,2%
Economia 673 -2,6% -6,5%
Setor 82,4 -1.3% -0,2%
Empresa 103,5 -1,5% +1,8%
Expectativas 136,7 -1,7% -1,2%
Economia 1241 -2,6% -2,4%
Setor 136,7 -1,7% -11%

Empresa 149,3 -0,8% -0.4%
Intencdes de investimentos 106,0 +0,2% +2,4%
Na contratacao de funcionarios 1213 +0,0% +4,6%
Na empresa 102,4 +0,3% +2,5%
Em estoques 943 +0,3% -0,4%
ICEC 109,0 11% -0,1%

* com ajuste sazonal
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Tanto a Condi¢do Atual da Economia - Icec quanto a Expectativa para Economia - Icec revelaram queda de 2,6%,
a taxa mais baixa do més. Contudo, enquanto o indicador de mais longo prazo indica pontuag¢do acima do nivel
de satisfacdo (124,1 pontos), o referente ao momento atual encontra-se em 67,3 pontos, 0 menor entre 0s itens
do més. Mostrando que, apds meses de otimismo, 0s empresarios comecam a sentir os efeitos da incerteza
econdmica.

Para aquecer as vendas, os varejistas estdo focando os investimentos. Com isso, 0s Unicos resultados positivos
apareceram nos indicadores de investimento em ambas as analises, com o de Intencdo de Investimentos
avancando 0,2% na comparacdo mensal e 2,4% contra janeiro de 2024. Desde outubro do ano passado que
essa estratégia é seguida, com foco principalmente no quadro de funcionarios, ainda mais considerando o
periodo de fim de ano.

Em janeiro, com as contrata¢Bes tempordrias cessando, esse item mostrou estabilidade. Os empresarios
priorizaram investir em capital fisico e no maior controle dos estoques, item primordial nos custos do varejo.

Ap6s o apice do comércio com as festas de fim de ano, comeca a temporada de maiores gastos dos
consumidores, com pagamento das contas tradicionais de inicio de ano (IPTU, IPVA, custos escolares, etc.),
corroborando a moderacao da confianca do comércio.

EMPRESARIOS DE BENS SEMIDURAVEIS LEVAM A QUEDA DA CONFIANGA

A retra¢do na confian¢ca do empresario do comércio em
janeiro foi impulsionada pelas lojas do varejo de roupas,
calcados, tecidos e acessorios (-1,8%), considerados
bens ndo tdo essenciais. Contudo, importante salientar
que “supermercados, farmacias, lojas de cosméticos” e
“eletroeletrénicos, mdéveis e decoracdes, cine/foto/som,
materiais de construcdo, veiculos” avancaram +0,3% e

—— Reupas, calgados, tecidos o acossérios
— Supermarcades, farmbeias, lojas de coamiticos

—— aletrofeletranices, mévels @ decoragbes, cina/foto/som, mat de

+0,7%, respectivamente. densiregle. voievles = =
B EEBEEEREEEEE
i ¥ §F 4§ £ 1§ 3% % § 31 4




Pesquisas CNC - indice de Confianca do Empresario do Comércio (Icec)
Janeiro 2025

: = N x L
LT e et It e A | R Em relacdo a percep¢do atual do comércio, a
Mensal* | Anual

atividade de roupas, calcados, tecidos e acessérios

Roupas, calcados, tecidos e acessdrios 85,6 -4,6% -5,8% ) o 0
e e e s | — p— foi a Unica que apresentou queda (-4,6%),
cosméticos ' ' ’ enguanto 0s outros segmentos avangaram.
Eletrénicos, eletrodomésticos, mévais e
decoragio, cine/foto/som, material de 793 +0,3%  +6,7%
construgdo, veiculos

Comeércio 824 -1.3% -0,2%

i e e jan/25 Deve-se ressaltar que todos oS segmentos
, - — - apresentaram piora nas expectativas para o setor,
Roupas, calgados, tecidos e acessorios 144,9 -0.7% -1.1%

Supermercados, farmécias, lojas de sendo um momento mais cauteloso para todo o

135.8 -3.2% -3,1%

cosméticos comércio. O de bens ndo duraveis apresentou a
Eletrénicos, eletrodomésticos, moveis e . ~ 0
decoracdo, cine/foto/som, material de 132,7 -1,6% +0,4% ma’lor queda mensal (-3,2%).
construcdo, veiculos
Comaercio 136,7 1,7% -1,1%
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(e T ST jon/25 A Intencdo de Investimentos teve variacdo positiva
na maioria dos segmentos, com énfase em

Roupas, calgados, tecidos e acessdrios 1123 -1,4% +0,9% . & L ~
Supermercados, famécias, lojas de eletroeletronicos,  moveis e decoragdes,

. 1054  +09%  +1,4% . . ~ )
cosméticos cine/foto/som, materiais de construcdo, vefculos

Eletrénicos, eletrodomésticos, mdveis e :
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decoragdo, cine/foto/som, material de 103,9 +1,1%  +4,3% (+1,1%), Segmento ma|s gmpenhado em Sl:lpe.ral’ a

contrugdo, velculos alta da Selic com investimentos. O comércio de
Intenges de Investimentos 1060 +0,2% +24%  pens semidurdveis foi o Unico que reduziu sua

perspectiva de investimentos.

Sobre a pesquisa:

O Indice de Confianca do Empresério do Comércio (Icec) é um indicador antecedente pesquisado mensalmente pela Confederac&o
Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC), com os tomadores de decisdo das empresas do varejo. O objetivo é detectar
as tendéncias das a¢des empresariais do setor, levando em conta as avaliagcbes das condi¢des correntes e expectativas para seis meses
a frente. A amostra é composta por aproximadamente seis mil empresas situadas em todas as capitais do Pafs, e os indices apresentam
dispersdes entre 0 e 200 pontos, sendo 100 pontos o nivel base de satisfacdo.

O Icec é construido com base em nove questées: as trés primeiras compdem o Indice de Condic&es Atuais do Empresério do Comércio
(Icaec), que compara a situagdo econémica do Pafs, do setor de atuagdo e da propria empresa em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior; as trés perguntas seguintes avaliam os mesmos aspectos, mas em relacdo ao futuro no curto prazo, e formam o Indice de
Expectativas do Empresério do Comércio (IEEC). As Ultimas trés perguntas compdem o Indice de Investimento do Empresério do
Comeércio (IIEC) e abordam quest8es mais especificas: (i) expectativa de contratagdo de funcionarios para os proximos meses; (i) nivel
de investimentos em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior; e (i) nivel atual dos estoques diante da programacdo de vendas.
Ajuste sazonal: sujeitas ao comportamento sazonal do nivel de atividade do comércio e da economia em geral, as séries dos
componentes do Icec sdo dessazonalizadas para possibilitar a comparagdo mensal (més sobre o més imediatamente anterior). Em
janeiro de 2023, as séries passaram a ser ajustadas por modelo X-13 ARIMA-SEATS, que considera como fatores sazonais o efeito
calendario, os feriados de carnaval, Pascoa e Corpus Christi, além da identificagdo de outliers.
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