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VAREJISTAS ESTAO PESSIMISTAS PELA
PRIMEIRA VEZ EM QUATRO ANOS

O indice de Confianca do Empresario do Comércio continua em tendéncia de queda, com
as retracoes nas expectativas superando os recuos nas condi¢oes atuais, levando as
intencoes de investimentos para niveis pessimistas.

Evolucao da confianca do comércio
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Comércio (Icec) teve queda de 2,6% em marco ezl L

em relacdo a fevereiro, quarta queda  Condigdes atuais 73,6 -2,4% -15,2%
consecutiva, descontados os efeitos sazonais.  Economia 54,1 -51% -26,8%
Um resultado mais intenso do que Nno M&S  setor 721 -23% 13.8%
anterior, fazendo com que o md{cad.or Empresa 94.6 0.9% 8.0%
alcangasse 99,2 pontos, estando pela primeira .
. . Expectativas 126,0 -3,9% -10,3%
vez desde junho de 2021, gquando registrou
98,4 pOﬂtOS. Economia 109,5 -5,5% -15,5%
Setor 127 -3,8% -9,4%
Na comparagdo com igual més do ano  Empresa 1414 -28% -6.6%
anterior, a tendéncia negativa também  Intencgdes de investimentos 98,1 11% -2,2%
continuou e de forma mais intensa, com baixa Na contratacao de funcionarios 10,7 -1.4% -2,1%
0 [
de 9,1% na analise anual. Na empresa 93.7 1.6% 4.0%
Em estoques 89,8 -0,2% -0,4%
ICEC 99,2 -2,6% -9,1%

* com ajuste sazonal
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Nesse més, a Expectativa para Economia - Icec revelou a maior queda (-5,5%), com o indicador em 109,5 pontos,
o menor desde julho de 2020. Isso mostra os empresarios ainda satisfeitos com suas perspectivas para 0s
proximos meses, contudo em patamar cada vez menor, com queda mais expressiva do que para 0 momento
atual da economia pela primeira vez desde abril de 2024, revelando um impacto da incerteza atual nas
estimativas para os proximos meses. Importante ressaltar que as expectativas das trés analises (economia, setor
e empresa) obtiveram retracdes maiores em relacdo as condi¢Bes atuais.

A Condicdo Atual da Economia - Icec apresentou retracao de -5,1%, continuando com o menor indicador da
pesquisa e abaixo dos 100 pontos. Esse item se destacou com a maior queda na comparac¢do anual (-26,8%),
coerente com um momento em que 0s juros apresentam niveis mais altos e trajetéria mais complexa do que no
primeiro trimestre do ano passado.

O subindicador de IntencBes de Investimentos - Icec recuou pelo quarto més na analise mensal (-1,1%),
enquanto teve recuo de 2,2% em relacdo a mar¢o de 2024, desde abril de 2024 que este item ndo apresentava
taxas negativas nessa comparacdo. Deve-se ressaltar que o indicador ficou pela primeira vez, desde julho de
2021, abaixo do nivel de satisfa¢do, com 98,1 pontos.

Essa maior preocupacdo dos comerciantes, principalmente em relacdo as expectativas, é corroborada pelos
consumidores. A Intencdo de Consumo das Familias (ICF), pesquisa mensal realizada pela Confederagdo
Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC), revelou queda pelo sexto més (-1,4%), com recuo
maior da Perspectiva de Consumo (-1,7%) do que do Nivel de Consumo Atual (-0,9%).

EMPRESARIOS DE BENS DURAVEIS ENTRAM NO ESPECTRO DE PESSIMISMO

A retracdo na confianca do empresario do comércio em ICEC
Grupos de lojas do varejo

marco foi impulsionada por todos o0s segmentos, indices sem ajuste sazonal
principalmente pelas lojas do varejo de supermercadaos,

farmacias, lojas de cosméticos (-4,4%), considerado J——\

como de bens essenciais. Contudo, importante salientar 1002
que  “eletroeletronicos, moveis e  decora¢Bes, "
cine/foto/som, materiais de construcdo, veiculos” e == Roupas; caliadon; tocldon s acessbiicn
“roupas, calcados, tecidos e acessorios” recuaram -1,7% — Supermercados, farmésias, lojas de cosmiticos
e -1,5%, respectivamente. slotrofaletranicos, méveis  decoragses, cine/foto/som, mat de
construgio, veiculos
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Para o segmento de eletroeletrbonicos, moveis e ? : % % g § % HIR E id i

decorag¢des, cine/foto/som, materiais de construgdo,
veiculos, o indicador alcangou 97,2 pontos, primeira vez
abaixo dos 100 pontos desde maio de 2021. Ja o dos
bens ndo duraveis ficou em 100,2 pontos, ja estando
em espectro pessimista quando realizado o ajuste
sazonal.
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» iaca iaca Em relagdo a percep¢do atual do comércio, o
Indice de condigoes atuais ':::na;a: ¢ Y P P& Lo )
S o segmento de “supermercados, farmacias, lojas de
Roupas, calgados, tecidos e acessorios 71,0 -3.4% | -155% i Al A i
Supeimercados, farmicias, [6jss de cosméticos” foi 0 que apresentou maior queda
77,3 58%  123% (5 g9

cosmeticos
Eletronicos, eletrodomeésticos, moveis &

decoracio, cineffoto/som, material de 70,1 -2,5% -15.2%
construgdo, veiculos
Comércic 721 -2,3% -13.8%

e ] Variagao | Variagac Deve-se ressaltar que todos os segmentos
Indice de Expectativas mar/25 . .
Mensal* | Anual apresentaram piora nas expectativas para o setor

Roupss, calgados, tecidos e scessérios 1332~ 27%  -7.2% o com taxas mais intensas do que no més anterior,
Supermercados, farmacias, lojas de 1263 5 3% B1% ]
cosmiticns . " . sendo um momento mais cauteloso para todo o
Eletrénicos, eletrodomésticos, maveis e comércio. O de bens ndo duraveis apresentou
decoragao, cine/fotafsom, material de 1241 -3.2% -12,0% novamente a maior queda mensal (75 3%).
construgdo, veiculos '

Comércio 1271 -3,8% -94%

A Intencdo de Investimentos na Empresa teve
Mensal* | _Anu variacdo negativa em todos os segmentos, com
Roupas, calgados, tecidos e acesscorios 97,92 -0,2% 3.3%

= énfase em “supermercados, farmacias, lojas de
upermercados, farmacias, lojas de

cosméticas 7.6 &% 48% cosméticos” (-2,5%). Destaca-se que todos 0S
Eletronicoe, eletrodomesticos, movels e indicadores ficaram abaixo de 100 pontos, o que
decoracgdo, cineffoto/som, material de 39,3 -0,3% -5,0%

contucss, veiculos ndo acontecia desde maio de 2024 para os
Na empresa 93,7  -1,6%  -4,0% comerciantes de “roupas, calgados, tecidos e
acessorios” e desde agosto de 2024 para
“supermercados, farmacias, lojas de cosméticos’,
sendo que, para esse Ultimo grupo, o Indice de
Investimento também alcancou indicador abaixo

da zona de neutralidade (98,9 pontos).

Sobre a pesquisa:

O Indice de Confianca do Empresério do Comércio (Icec) é um indicador antecedente pesquisado mensalmente pela Confederac&o
Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC) com os tomadores de decisdo das empresas do varejo. O objetivo é detectar
as tendéncias das a¢des empresariais do setor, levando em conta as avaliagcbes das condi¢des correntes e expectativas para seis meses
a frente. A amostra é composta por aproximadamente seis mil empresas situadas em todas as capitais do Pafs, e os indices apresentam
dispersdes entre 0 e 200 pontos, sendo 100 pontos o nivel base de satisfacdo.

O Icec é construido com base em nove questées: as trés primeiras compdem o Indice de Condic&es Atuais do Empresério do Comércio
(Icaec), que compara a situagdo econdmica do Pais, do setor de atuacdo e da prépria empresa em relagdo a igual perfodo do ano
anterior; as trés perguntas seguintes avaliam os mesmos aspectos, mas em relacdo ao futuro no curto prazo, e formam o Indice de
Expectativas do Empresério do Comércio (IEEC). As Ultimas trés perguntas compdem o Indice de Investimento do Empresério do
Comeércio (IIEC) e abordam quest8es mais especificas: (i) expectativa de contratagdo de funcionarios para os proximos meses; (i) nivel
de investimentos em relagdo a igual periodo do ano anterior; (i) nivel atual dos estoques diante da programagdo de vendas.

Ajuste sazonal: sujeitas ao comportamento sazonal do nivel de atividade do comércio e da economia em geral, as séries dos
componentes do Icec sdo dessazonalizadas para possibilitar a comparagdo mensal (més sobre o més imediatamente anterior). Em
janeiro de 2023, as séries passaram a ser ajustadas por modelo X-13 ARIMA-SEATS, que considera como fatores sazonais o efeito
calendario, os feriados de Carnaval, Pascoa e Corpus Christi, além da identificagdo de outliers.

economiainovacao@cnc.org.br
Confederagdo Nacional do Comércio de Bens, (21) 3804-9200

Servigos e Turismo (CNC) portaldocomercio.org.br



