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VAREIJISTAS APRESENTAM CAUTELA EM

RELACAO AO FUTURO

O indice de Confianca do Empresario do Comércio continua em tendéncia de queda, em
relacao a 2024, com os avang¢os mensais no curto prazo nao sendo suficientes para
compensar as perdas anuais, com volta de reducao mensal das expectativas

Evolucao da confianga do comércio
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O Indice de Confianca do Empresério do
Comeércio (Icec) avancou 0,6% em julho, em
relacdo a junho, a quarta alta seguida,
descontados o0s efeitos sazonais. Nessa
comparacdo, a maioria dos indicadores
apresentou avanco, sendo o das condi¢Bes
atuais aquele com maior variagdo (+1,5%) e o
das expectativas o Unico com queda (-0,1%).

fev/25 mar/25 abr/25 mai/25

jun/25  jul/25

jul/25 * Variagao Variagao
J mensal* anual

Condigodes atuais 80,7 +1,5% -6,1%
Economia 623 +0,4% -12,5%
Setor 791 +2,3% -5,5%
Empresa 100,7 +1,5% -2,3%
Expectativas 134,9 -0,1% -4,1%
Economia 19,1 -0,0% -71%
Setor 136,7 -0,0% -2,9%
Empresa 148,8 -0,2% -2,6%
Intencoes de investimentos 104,7 +0,7% +0,7%
Na contratagao de funcionarios 121,9 +0,5% +1,6%
Na empresa 99,2 +1,1% +0,3%
Em estoques 92,9 +0,6% +0,0%
ICEC 106,7 +0,6% -3,1%

* com ajuste sazonal
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Contudo, na comparagdo com igual més do ano anterior, a tendéncia negativa sobressaiu, com baixa de 3,1%,
principalmente nas Condi¢des Atuais - Icec (-6,1%) e especificamente na Economia (-12,5%), mostrando que,
apesar de esse indicador ter tido avan¢o de 0,4% no més, continua bem abaixo do resultado de julho do ano
passado, sendo também aquele com menor nivel da pesquisa (62,3 pontos, com ajuste).

Em relacdo as Inten¢des de Investimentos - Icec e seus subindicadores, o avango mensal foi acompanhado por
valores superiores a 2024. O maior destaque nessa categoria foi a Inten¢do de Contratacdo de Funcionarios -
Icec, tendo o maior aumento anual (+1,6%). Ja os investimentos na empresa (+1,1%) foram os que mais
cresceram na comparagdo mensal.

O otimismo dos empresarios no curto prazo e o momento mais favoravel observado pelos consumidores
explicam essa maior pretensdo de investir. A Intencdo de Consumo das Familias (ICF), divulgada mensalmente
pela Confederacdo Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC), continuou apresentando avango
mensal em julho, assim como todos os seus itens.

Mesmo com os resultados positivos do més, as condi¢8es atuais continuam abaixo do resultado de 2024 e a
taxa de juros mais alta continua pressionando os empresarios, fazendo com que as Expectativas - Icec tivessem

a primeira queda mensal (-0,1%) desde marco. A percepcao futura em relacdo a economia e ao setor ficou
estavel, sendo a expectativa para as empresas a maior influéncia no més (-0,2%).

EMPRESARIOS DE BENS DURAVEIS TEM MAIOR QUEDA DA CONFIANCA

jul/25 * Variagao | Variagao
i mensal* ETTE]

Roupas, calgados, tecidos e acessérios 105,9 +0,2% -1,2%
Supermercados, farmacias, lojas de cosméticos 104,0 +0,8% -3,4%
E.Ietronlcos, eletrodot:nestlcos, move~|s e dfacora(;ao, n31 +0.8% 46%
cine/foto/som, material de construcéo, veiculos

ICEC 106,7 +0,6% -3,1%

A retracdo anual na confianca do empresario do comércio em julho foi impulsionada por todos os
segmentos, principalmente pelas lojas do varejo de eletrdnicos, eletrodomésticos, méveis e decoracdo,
cine/foto/som, material de construcao, veiculos (-4,6%), contudo com avango na analise mensal em todos.

indice de condigdes atuais jul/2s5* Variagao | Variagao
mensal* anual

Roupas, calgados, tecidos e acessoérios 821 +0,7% -0,7%
Supermercados, farmacias, lojas de cosméticos 76,2 +2,6% -8,4%
E.Ietronlcos, eletrodorjnestlcos, move~|s e df—.\coragao, 81.9 +33% 72%
cine/foto/som, material de construcéo, veiculos

COMERCIO 79,1 +2,3% -5,5%

Em relacdo a percepg¢do atual do comércio, o segmento de bens ndo duraveis foi o que apresentou maior
queda na analise anual (-8,4%). Sendo que, assim como no indicador geral, j& se consegue perceber uma
recuperacdo no més (+2,6%). No entanto, o segmento de bens duraveis foi o que mostrou maior
recupera¢do mensal (+3,3%).
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indice de Expectativas jul/25* Variagao | Variagao
mensal* anual

Roupas, calgados, tecidos e acessoérios 132,6 -1,0% +0,0%
Supermercados, farmacias, lojas de cosméticos 1315 -0,0% -2,0%
E'Ietronlcos, eletrodomestlcos, move~|s e dfecoragao, 1471 +0.9% 58%
cine/foto/som, material de construcéo, veiculos

COMERCIO 136,7 -0,0% -2,9%

Em relacdo as expectativas para o setor, o comércio de bens duraveis se destacou, com a maior queda
anual (-5,8%), mesmo tendo a Unica taxa positiva no més (+0,9%).

indice de Investimentos jul/2s* Variagao | Variagao
mensal* anual

Roupas, calgados, tecidos e acessoérios 1234 +1,3% +0,7%
Supermercados, farmacias, lojas de cosméticos 119,8 +1,2% +4,0%

Eletrénicos, eletrodomésticos, méveis e decoracao,

. . = . 1235 -1,4% +0,7%
cine/foto/som, material de construcéo, veiculos ° °

NA CONTRATAGAO DE FUNCIONARIOS 121,9 +0,5% +1,6%

Entre a inten¢do de investimentos, a Contratacdo de Funcionarios - Icec foi a com melhor recuperacédo no
ano (+1,6%). Na analise mensal, o segmento de eletronicos, eletrodomésticos, mdveis e decoragdo,
cine/foto/som, material de constru¢do, vefculos obteve a Unica queda (-1,4%), enquanto todos
apresentaram aumento na comparacao com julho do ano passado, principalmente supermercados,
farmacias, lojas de cosméticos (+4,0%).

Sobre a pesquisa:

O Indice de Confianca do Empresério do Comércio (Icec) é um indicador antecedente pesquisado mensalmente pela Confederacdo
Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC) com os tomadores de decisdo das empresas do varejo. O objetivo é detectar
as tendéncias das a¢gdes empresariais do setor, levando em conta as avaliagdes das condi¢des correntes e expectativas para seis meses
a frente. A amostra é composta por aproximadamente seis mil empresas situadas em todas as capitais do Pafs, e os indices apresentam
disperses entre 0 e 200 pontos, sendo 100 pontos o nivel base de satisfagdo.

O Icec é construido com base em nove quest&es: as trés primeiras compdem o Indice de Condi¢des Atuais do Empresério do Comércio
(Icaeq), que compara a situacdo econdmica do Pals, do setor de atuagdo e da prépria empresa em relacdo a igual perfodo do ano
anterior; as trés perguntas seguintes avaliam os mesmos aspectos, mas em relacdo ao futuro no curto prazo, e formam o ndice de
Expectativas do Empresério do Comércio (IEEC). As Ultimas trés perguntas comp&em o Indice de Investimento do Empresario do
Comeércio (IIEC) e abordam quest8es mais especificas: (i) expectativa de contratagdo de funcionarios para os préximos meses; (i) nivel
de investimentos em relagdo a igual periodo do ano anterior; (i) nivel atual dos estoques diante da programacado de vendas.

Ajuste sazonal: sujeitas ao comportamento sazonal do nivel de atividade do comércio e da economia em geral, as séries dos
componentes do Icec sdo dessazonalizadas para possibilitar a comparacdo mensal (més sobre o més imediatamente anterior). Em
janeiro de 2023, as séries passaram a ser ajustadas por modelo X-13 ARIMA-SEATS, que considera como fatores sazonais o efeito
calendario, os feriados de Carnaval, Pascoa e Corpus Christi, além da identificacdo de outliers.

economiainovacao@cnc.org.br
Confederagdo Nacional do Comércio de Bens, (21) 3804-9200
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