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CONFIANCA VOLTA A RECUAR NO MES

O indice de Confianca do Empresario do Comércio continua em tendéncia de queda em
relacao a 2024 e inicia reducao mensal, principalmente entre os comerciantes de bens
duraveis

Evolucao da confianga do comércio
@ ICEC @ ICEC (com ajusta sazonal)
120
100 w
102,9
80
60

40

20

(0]
ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25

Variagao Variagao
2 *
_

Condig¢oes atuais 773 -3,5% -8,3%
Economia 58,2 -5,0% -153%
{ . " s - [) - 0,
O [ndice de Confianca do Empresario do  Seter 755 3.9% 8.2%
Comeércio (Icec) recuou 3,1% em agosto, em  Empresa 98] 2,2% -3,7%
relacdo a julho, apds quatro altas seguidas,  Expectativas 128,7 -3,9% -81%
descontados o0s efeitos sazonais. Nessa  Economia m,o -6,0% 12.9%
comparacgao, todos 0s indicadores  ggtor 130.4 37% 72%
apresent.aram queda, sendg o dNas Empresa 1646 2.4% 48%
expectativas aquele com maior variagdo - - -
0 . . Intengoes de investimentos 102,7 -1, 7% -1,3%
(-39%) e o dos investimentos o menos
negativo (-1,7%) Na contratagao de funcionarios 118,0 -2,9% -1,6%
Na empresa 97.4 -1,7% -1.4%
Em estoques 92,7 -0,3% -0,6%
ICEC 102,9 -31% -6,0%

* com ajuste sazonal
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Mesma tendéncia se repetiu na comparacdo com igual més do ano anterior, com baixa de 6,0%, a maior desde
abril. Nesse caso, a principal influéncia foram as Condi¢des Atuais - Icec (-8,3%) e especificamente na Economia
(-15,3%), mostrando que, apesar das expectativas terem tido quedas mais intensas no més, o momento atual foi
0 que mais se deteriorou no ano.

Em relacdo as Intencdes de Investimentos - Icec e seus subindicadores, a queda mensal também foi mais
intensa do que as taxas relativas a 2024. O maior destaque nessa categoria foi a Intencdo de Contratacdo de
Funcionarios - Icec, tendo a maior retragdo tanto no ano (-1,6%) quanto no més (-2,9%), uma reversdo em
relacdo aos resultados positivos de julho para esse item.

A maior preocupagdo observada pelos consumidores em relagdo ao mercado de trabalho corrobora essa menor
pretensdo de contratacdo. Além disso, a Inten¢do de Consumo das Familias (ICF), divulgada mensalmente pela
Confederacdo Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC), também apresentou a primeira queda
apos alguns meses de alta.

A taxa Selic ainda em nivel alto desestimula o investimento, com as incertezas econdmica e politica afetando a
percepcdo dos empresarios em relacdo ao momento atual. Além disso, a maior cautela dos consumidores freia
0 Ccomércio, pressionando os empresarios e deteriorando as expectativas para 0s proximos meses.

EMPRESARIOS DE BENS DURAVEIS TEM MAIOR QUEDA DA CONFIANGCA

ago/25 * Variagao | Variacao
9 mensal* anual

Roupas, calgados, tecidos e acessérios 102,9 -2,2% -2,8%
Supermercados, farmacias, lojas de cosméticos 98,5 -4,6% -5,4%
E.Ietrc")nicos, eletrodomésticos, méve~is e d?coragéo, nos6 1.9% -8.8%
cineffoto/som, material de construgéo, veiculos

ICEC 102,9 -3,1% -6,0%

A retragdo anual na confianca do empresario do comércio em agosto foi impulsionada por todos os
segmentos, principalmente pelas lojas do varejo de eletrénicos, eletrodomésticos, méveis e decoracdo,
cine/foto/som, material de construcdo, veiculos (-8,8%), sendo esses bens de maior valor agregado os mais
vulneraveis aos juros.

indice de condigdes atuais ago/25* Variagao | Variagao
mensal* anual

Roupas, calgados, tecidos e acessoérios 80,8 -1,0% -1,7%
Supermercados, farmacias, lojas de cosméticos 70,2 -7,1% -8,5%

Eletrénicos, eletrodomésticos, moéveis e decoracao,

- [o) - o)
cine/foto/som, material de construgéo, veiculos 799 2.0% 12.9%

COMERCIO 75,5 -3,9% -8,2%

Em relagdo a percepg¢do atual do comércio, o segmento de bens durdveis foi 0 que apresentou maior
queda na andlise anual (-12,9%), assim como no lcec. Sendo que, na variacdo mensal, o comércio de
supermercados, farmacias, lojas de cosméticos (-7,1%) teve o maior destaque.
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Variagao | Variacao

indice de Expectativas ago/25* mensal* anual
Roupas, calgados, tecidos e acessoérios 124,8 -5,7% -2,4%
Supermercados, farmacias, lojas de cosméticos 124,4 -4,9% -7,6%
e aeUodoTBLeon MO0 eSO iz 2w o
COMERCIO 130,4 -3,7% -7.2%

Em relagdo as expectativas para o setor, o comércio de bens duraveis se destacou novamente, com a maior
queda anual (-10,3%). Contudo, o segmento de roupas, calcados, tecidos e acessdrios foi 0 que apresentou
maior recuo mensal (-5,7%).

Variagao | Variacao

indice de Investimentos ago/25*

mensal* anual
Roupas, calgados, tecidos e acessoérios 1205 -21% +0,9%
Supermercados, farmacias, lojas de cosméticos 13,5 -4,9% +0,5%
E.Ietronlcos, eletrodor.’nestlcos, move~|s e dfacoragao. 1233 01% 48%
cine/foto/som, material de construcgéo, veiculos
NA CONTRATAGAO DE FUNCIONARIOS 118,0 -2,9% 1,6%

Entre a inten¢do de investimentos, a Contrata¢do de Funcionarios - Icec foi a que teve o pior resultado
tanto no ano quanto no més. Na andlise mensal, 0 segmento de supermercados, farmacias, lojas de
cosméticos obteve a maior queda (-4,9%), enquanto apenas eletronicos, eletrodomésticos, moveis e
decoracdo, cine/foto/som, material de construgdo, veiculos apresentou queda na comparagao com agosto
do ano passado (-4,8%).

Sobre a pesquisa:

O Indice de Confianca do Empresario do Comércio (Icec) é um indicador antecedente pesquisado mensalmente pela Confederacdo
Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC) com os tomadores de decisdo das empresas do varejo. O objetivo é detectar
as tendéncias das a¢des empresariais do setor, levando em conta as avaliages das condi¢des correntes e expectativas para seis meses
a frente. A amostra é composta por aproximadamente seis mil empresas situadas em todas as capitais do Pafs, e os indices apresentam
dispersées entre 0 e 200 pontos, sendo 100 pontos o nivel base de satisfagdo.

O Icec é construido com base em nove quest&es: as trés primeiras compdem o Indice de Condi¢des Atuais do Empresério do Comércio
(Icaec), que compara a situagdo econdmica do Pals, do setor de atuagdo e da prépria empresa em relagdo a igual perfodo do ano
anterior; as trés perguntas seguintes avaliam os mesmos aspectos, mas em relacio ao futuro no curto prazo, e formam o Indice de
Expectativas do Empresério do Comércio (IEEC). As Ultimas trés perguntas compdem o Indice de Investimento do Empresério do
Comércio (IIEC) e abordam questdes mais especificas: (i) expectativa de contratagdo de funcionarios para os préximos meses; (i) nivel
de investimentos em relagdo a igual perfodo do ano anterior; (iii) nivel atual dos estoques diante da programagdo de vendas.

Ajuste sazonal: sujeitas ao comportamento sazonal do nivel de atividade do comércio e da economia em geral, as séries dos
componentes do Icec sdo dessazonalizadas para possibilitar a comparagdo mensal (més sobre o més imediatamente anterior). Em
janeiro de 2023, as séries passaram a ser ajustadas por modelo X-13 ARIMA-SEATS, que considera como fatores sazonais o efeito
calendario, os feriados de Carnaval, Pascoa e Corpus Christi, além da identificagdo de outliers.
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