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VAREJISTAS VOLTAM A NIiVEL PESSIMISTA
O Indice de Confianca do Empresdrio do Comércio continua em tendéncia de queda e alcanca o menor
nivel desde maio de 2021, com retracdo tanto nas condicbes atuais quanto nas expectativas e freio nos

investimentos. Os comerciantes de bens durdveis sofreram as maiores baixas, enquanto os de bens ndo
durdveis sdo os mais pessimistas.

Confianca do Empresario do Comércio - Evolucio do indice
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ML NELEE  Comércio (Icec) recuou 5,0% em setembro,

Condicdes Atuais 12,6 2.0%  138%  em relacdo a agosto, a segunda queda
Economia 23,8 9% 217%  sesuida, descontados os efeitos sazonais
Setor 70,7 -5,3% -14,7% g ) o )
e 934 49% 799 Com isso, o indicador alcang¢ou 97,2 pontos,
Expectativas 119.3 7.0% 129% estando abaixo de 100 pela primeira vez
Economia 99,4 -10,2% -19,3% desde maio de 2021 (94,7 pontos). Nessa
Setor 120,8 -7,0% -123%  comparagao, novamente  todos  os
EnpRicsd 1576 8% 8.2% indicadores apresentaram queda, sendo o
Intencdes de Investimentos 99.6 2,6% -4.0% d . . .~
as expectativas aquele com maior variacdo
Na contratacdo de funcionarios 112,3 -4,2% -5,9% o P CI . §
Na empresa 947 4% 48% (-7,0%) e o dos investimentos o menos
T e ias 91,7  -0,6% 07%  negativo (-2,6%).
ICEC 97,2 -5,0% -10,3%

Mesma tendéncia se repetiu na comparacao
com igual més do ano anterior, com baixa de
10,3%, @ maior desde dezembro de 2023. Nesse caso, a principal influéncia foram as Condicdes Atuais
- Icec (-13,8%) e especificamente na Economia (-21,7%), mostrando que, apesar das expectativas terem
tido quedas mais intensas no més, o momento atual foi o que mais se deteriorou no ano.

* Com ajuste sazonal

Em setembro 46% dos varejistas apresentaram Expectativa para Economia - Icec
expectativa de piora da economia, o maior percentual T Melhorer - Ploarer

desde julho de 2020 (49,2%). Levando o indicador a ficar ™

cada vez mais equilibrado, apesar dos que projetam

uma melhora continuarem como maioria.

Em relagdo as Intencdes de Investimentos — Icec e seus  »°
subindicadores, ao contrario do observado no més
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passado, a queda mensal (-2,6%) foi menos intensa do que as taxas relativas a 2024 (-4,0%). O indicador
foi de 99,6 pontos, também retomando a patamares pessimistas, o que ndo acontecia desde
novembro de 2023 (99,9 pontos). O maior destaque nessa categoria foi a Inten¢do de Contratacdo de
Funciondrios - Icec, tendo a maior retragdo tanto no ano (-5,9%), quanto no més (-4,2%). Por outro lado,
a analise dos estoques apresentou o resultado menos negativo (-0,6% no més e -0,7% no ano) dentre
todos os itens.

A maior preocupacao constante observada pelos consumidores em relacdo ao mercado de trabalho
corrobora essa menor pretensao de contratacao. Além disso, a Inten¢ao de Consumo das Familias
(ICF), divulgada mensalmente pela Confederagao Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo
(CNQ), também continuou a tendéncia de queda pelo segundo més.

A taxa Selic ainda em nivel alto desestimula o investimento, com a incerteza econdmica e politica
afetando a percepcao dos empresarios em relacdo ao momento atual. Além disso, a maior cautela dos
consumidores freia o comércio, pressionando os empresdrios e deteriorando as expectativas para os
préximos meses.

EMPRESARIOS DE BENS DURAVEIS TEM MAIOR QUEDA DA CONFIANCA

LCUEC el MEUTC empresdrio  do  comércio em
Roupas, calcados, tecidos e acessdrios 98,1 -3,9% -6,6% setembro foi impulsionada por
Supermercados, farmaécias, lojas de

" 91,1 -6,8% 9,6%  todos os segmentos, principalmente
cosmeticos . . A e
. o . pelas lojas do varejo de eletrdnicos,
Eletronicos, eletrodomésticos, méveis e . o
decoragdo, cine/foto/som, material de 105,0 -4,5% -13,7% eletrodomésticos, movels €
construcao, veiculos decoracdo, cine/foto/som, material
ICEC 972 -50% -10,3% de construcdo, veiculos (-13,7%),

sendo esses bens de maior valor agregado os mais vulneraveis aos juros, reafirmando a influéncia
dessa varidvel econémica no setor terciario.

indice de condiges atuais * \I(:rlagalc: V:rlage;o Em r’ela)gao a percepgao atual do
ensa nua comércio, o segmento de bens
Roupas, calgcados, tecidos e acessérios 77,6 -2,8% -9,2%

- , durdveis também foi o que
Supermercados, farmécias, lojas de

cotmaticos 62,1 -102% -119%  apresentou maior queda na andlise
Eletronicos, eletrodomésticos, méveis e anual (-21,0%), assim como no Icec.
decoragao, cine/foto/som, material de 72,8 -7,7% -21,0% Sendo que, na Varia§50 mensal o
construgao, veiculos comércio de  Supermercados,

Comércio 70,7 -53%  -14,7%  farmicias, lojas de cosméticos (-

10,2%) teve o maior destaque, sendo também o segmento mais pessimista com o setor (62,1 pontos).
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oo . Variacao | Variacao 30 3 i
Indice de Expectativas * set/25 Em relacdo a,s e'xpectatlvas pa,ra O
Ensa nta setor, o comércio de bens durdveis

Roupas, calcados, tecidos e acessérios 118,3 -5,8% -7,1% continuou se destacando, com a
S b, farmécias, lojas de 113,4  -85%  -13,0% maior queda anual (-15,6%). Com o
cosméticos
Eletronicos, eletrodomésticos, moveis e segmento  de  Supermercados,
decoracgao, cine/foto/som, material de 134,0 -6,4% -15,6% farmacias, lojas de cosméticos
construgao, veiculos apresentando O maior recuo
Comércio 1208 -7,0% -12,3% mensal (-8,5%) e o menor indicador
(113,4 pontos).

MCLEC LU investimentos, a Contratacdo
Roupas, calgados, tecidos e acessérios 116,3 -3,3% +0,0% de Funciondrios — Icec foi a com
Super’m.ercados, farmacias, lojas de 1044 7.4% 4.6% pior resultado tanto no ano
cosmeticos quanto no més, com seus
Eletrénic~os, gletrodomésticos, méveis e resultados segmentados
decoraga~o, cm,e/foto/som, material de 1211 -1,6% -11,5% semelhantes aos apresentados

construgao, veiculos . .
Na contratacdo de funcionarios 112,3 -4,2% -5,9% pelos outros itens. Na analise

mensal, o segmento de
Supermercados, farmécias, lojas de cosméticos obteve a maior queda (-7,4%) e menor indicador (104,4
pontos), enquanto Eletronicos, eletrodomésticos, méveis e decoracdo, cine/foto/som, material de
construcao, veiculos apresentou queda de 11,5% na comparagdao com agosto do ano passado. Deve-se
notar que os empresdrios de Roupas, calcados, tecidos e acessérios mantiveram-se estaveis em
relacdao a 2024.

Sobre a pesquisa:

O indice de Confianca do Empresério do Comércio (Icec) é um indicador antecedente pesquisado mensalmente
pela Confederacdo Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC) com os tomadores de decisdo das
empresas do varejo. O objetivo é detectar as tendéncias das a¢6es empresariais do setor, levando em conta as
avaliagdes das condi¢bes correntes e expectativas para seis meses a frente. A amostra é composta por
aproximadamente seis mil empresas situadas em todas as capitais do Pafs, e os indices apresentam dispersdes
entre 0 e 200 pontos, sendo 100 pontos o nivel base de satisfagdo.

O Icec é construido com base em nove questées: as trés primeiras compdem o Indice de Condi¢bes Atuais do
Empresario do Comércio (Icaec), que compara a situacdo econémica do Pais, do setor de atuagdo e da prépria
empresa em relacdo a igual periodo do ano anterior; as trés perguntas seguintes avaliam os mesmos aspectos,
mas em relacdo ao futuro no curto prazo, e formam o Indice de Expectativas do Empresario do Comércio (IEEC).
As Ultimas trés perguntas compdem o indice de Investimento do Empresario do Comércio (IIEC) e abordam
questdes mais especificas: (i) expectativa de contrata¢do de funciondrios para os préximos meses; (i) nivel de
investimentos em relacdo a igual periodo do ano anterior; (iii) nivel atual dos estoques diante da programacdo
de vendas.

Ajuste sazonal: sujeitas ao comportamento sazonal do nivel de atividade do comércio e da economia em geral,
as séries dos componentes do Icec sdo dessazonalizadas para possibilitar a comparagdo mensal (més sobre o
més imediatamente anterior). Em janeiro de 2023, as séries passaram a ser ajustadas por modelo X-13 ARIMA-
SEATS, que considera como fatores sazonais o efeito calendario, os feriados de Carnaval, Pdscoa e Corpus Christi,
além da identifica¢do de outliers.
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