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VAREJISTAS COM ALTAS EXPECTATIVAS
PARA O FIM DE ANO
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O indice de Confianga do
Empresario do Comércio (Icec)
avancou 3,1% em novembro, em
relagdo a outubro, a primeira alta
apos quatro meses de queda,
descontados os efeitos sazonais.
Com isso, o indicador alcangou 99,2
pontos apos o ajuste sazonal, o
maior nivel desde agosto, no
entanto permanecendo abaixo de
100 pontos.

Nessa comparacgao, todos os indicador
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Vnnn;ao Variagéo
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Condigdes Atuais +1.9% -13.8%
Economia 49 3 +1,8% -21,3%
Setor 67,4 +2,8% -14,2%
Empresa 22,0 +1,3% -8,5%
Expectativas 1278 +3.9% -83%
Economia 1113 +10,3% -121%
Setor 1299 +6,1% -7,8%
Empresa 1422 +2,5% -5,4%
Intencdes de Investimentos 1001 +0.7% -3.4%
Ma contratagdo de funcionarios 1142 +1,5% -5,1%
Ma empresa 24 3 +0,7% -4 7%
Em estoques 21,7 -0,3% +0,5%
ICEC 99,2 +3,1% -8,1%

*Com ajuste sazonal Fonte: CNC

es apresentaram crescimento, sendo

o das expectativas o destaque (+5,9%).

Contudo, na comparagao com igual més do ano anterior, a tendéncia
negativa permaneceu, com baixa de 8,1%. Nesse caso, a principal influéncia
continuou sendo o indicador das Condi¢des Atuais — Icec (-13,8%) e
especificamente na Economia (-21,3%), mostrando que, apesar do periodo
favoravel de fim de ano e 0s avangos mensais, os varejistas continuam
enxergando uma piora em relagdo ao ano passado.



Momento Atual da Economia - Icec Expectativa para Economia - Icec
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Em novembro, a maior parte dos varejistas (75,7%) disse observar piora no
momento atual da economia; no entanto, houve uma redugao este més e,
guando questionados sobre as expectativas, a maioria (64,0%) acredita em
melhora econémica, com recuperag¢ao nos dois Ultimos meses e o maior
percentual desde janeiro (67,7%).

Em relagao as Intengdes de Investimentos — Icec, o indicador superou a
faixa de otimismo, atingindo 100,1 apds ajuste sazonal. O maior destaque
nessa categoria foi a Intengao de Contratagao de Funcionarios — Icec, que
teve taxa positiva (+1,5%) e interrompeu a tendéncia negativa. Entretanto,
assim como na analise dos indicadores, esta alta no foi suficiente para
superar o nivel do ano passado, tendo queda anual de 5,1%.

Expectativa para Contratacdo de Funciondrios - Icec

Um percentual de 70% dos

empresarios pretende realizar L : o
contratagdes, a maior taxa desde 0 B e
dezembro do ano passado (74,1%).

Movimento ja esperado em ”

momento de aumento do emprego

temporario para lidar com as

maiores demandas do periodo.

A mesma tendéncia de maior otimismo com as festas de fim de ano também
pode ser observada nos consumidores. A Intengdo de Consumo das
Familias (ICF), divulgada mensalmente pela Confederacdo Nacional do
Comércio de Bens, Servigos e Turismo (CNC), assim como os varejistas,
interrompeu a tendéncia de recuo e cresceu 0,5% em novembro, com
destaque para o avanco nos itens de Momento para Compra de Duraveis
(+3,1%) e Acesso ao Crédito (+0,7%).

A taxa Selic ainda em nivel alto desestimula o consumo e,
consequentemente, o investimento dos varejistas, porém o fim de ano se
confirma como a data mais importante do ano para o varejo e gera
expectativas positivas para os préximos resultados.

EMPRESARIOS DE BENS NAO DURAVEIS TEM MAIOR
AVANGO NA CONFIANGA
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Roupas, calgados, tecidos e acessonos 100,7 +2,0% -64%

cosmEticos
Eletrénicos, eletrodomésticos, moveis &

empresario do comeércio em
novembro foi impulsionado por todos
decomcio, cineffotofzom, material de 1030  +1,4% -9 7% oS SegmentOS, principa'mente pelas

Supemercados, farmacias, lojas de

95,0 +4,5% -6,7%

construgdo, veiculos

IcEC 992 +3a% -81% lojas do varejo de supermercados,
farmacias, lojas de cosméticos
(+4,5%). Roupas, calgados, tecidos
€ acessorios se destacaram ao
alcancar 100,7 pontos com ajuste
sazonal, retornando ao nivel de
otimismo apos dois meses em nivel
abaixo de 100 pontos.



Em relacao a percepcao atual do
comeércio, o segmento de bens
duraveis foi o que apresentou maior
queda na analise anual (-17,2%),
assim como no Icec. Enquanto o
comércio de supermercados,
farmacias, lojas de cosméticos
continuou sendo o segmento com
maior crescimento no més.
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Roupas, calgados, tecidos e acessdrios 1293 +35,9% L A
Supermercados, farmacias, lojas de

B 125,6 +8,4% -6,0%
cosmeticos
Eletrdnicos, eletrodomésticos, méveis e
decoracdo, cineffoto/som, material de 136,8 +2,9% -9.6%
construcéo, veiculos
Comércio 1299 +61% -7.8%

Entre a intencdo de investimentos,
a Intencao de Contratagéo de
Funcionarios — Icec teve o maior
crescimento dentre os investimentos
(+1,5%). O segmento de
supermercados, farmacias e lojas de
cosmeéticos foi o principal
responsavel pelo avanco mensal
(+2,9%), enquanto o segmento de
eletroeletrdnicos, moveis e
decoragao, cine/foto/som, material
de construgao e veiculos se
destacou negativamente, com o
menor crescimento mensal (+0,4%)
e maior queda no ano (-7,5%).

Sobre a pesquisa:

indice de condigbes atuais *

Variagao | Variagao

Roupas, calgados, tecidos e acessdrios 76,3 +21% -11,6%
Super}'nercados, farmacias, lojas de 623 +47% 11.9%
cosmeticos
Eletrénicos, eletrodomésticos, méveis e
decoracéo, cine/foto/som, material de 67,4 +0,7% -17,2%
construgéo, veiculos

Comércio 674 +28% -14.2%

A expectativa para o setor teve
avango mensal de +6,1%. O
comeércio de supermercados,
farmacias, lojas de cosméticos foi o
principal responsavel, com alta de
8,4%. Enquanto, na comparagéao
anual, a tendéncia de queda
permaneceu, com os bens duraveis
destacando-se (-9,6%).

indice de Investimentos * nov/25 e aeod |
Mensal* Anual

Roupas, calcados, tecidos e acessérios 118,2 +0,6% -1,7%
Super!'n_ercados, farméacias, lojas de 1105 2.9% 34%
cosméticos
Eletrénicos, eletrodomésticos, méveis e
decoracéo, cine/foto/som, material de 1175 +0 4% -7.5%
construgéo, veiculos

Na dode fu arios 114,2 +15% -5.1%

O Indice de Confianga do Empresario do Comércio (Icec) € um indicador antecedente pesquisado mensalmente pela
Confederacé@o Nacional do Comércio de Bens, Servigos e Turismo (CNC), com os tomadores de decisdo das empresas
do varejo. O objetivo é detectaras tendéncias das a¢des empresariais do setor, levando em conta as avaliagées das
condigdes correntes e expectativas para seis meses a frente. A amostra € composta por aproximadamente seis mil
empresas situadas em todas as capitais do Pais, e os indices apresentam dispersdes entre 0 e 200 pontos, sendo 100
pontos o nivel base de satisfagdo. O Icec é construido com base em nove questdes: as trés primeiras compdem o

Indice de Condigdes Atuais do Empresario do Comércio (Ica

ec), que compara a situagdo econdémica do Pais, do setor

de atuagéo e da propria empresa em relacédo ao mesmo periodo do ano anterior; as trés perguntas seguintes avaliam
0s mesmos aspectos, mas em relagdo ao futuro no curto prazo, e formam o Indice de Expectativas do Empresario do

Comércio (IEEC). As Ultimas trés perguntas compdem o indi

ce de Investimento do Empresario do Comércio (IIEC) e

abordam questdes mais especificas: (i) expectativa de contratacdo de funcionarios para os préximos meses; (ii) nivel de
investimentos em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior; e (iii) nivel atual dos estoques diante da programacéo de

vendas. Ajuste sazonal: sujeitas ao comportamento sazonal

do nivel de atividade do comércio e da economia em geral,

as séries dos componentes do Icec sdo dessazonalizadas para possibilitar a comparagdo mensal (més sobre o0 més

imediatamente anterior). Em janeiro de 2023, as séries pass

aram a ser ajustadas por modelo X-13 ARIMA-SEATS, que

considera como fatores sazonais o efeito calendario, os feriados de carnaval, Pascoa e Corpus Christi, além da

identificagdo de outliers.
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