Quinta-feira, 16 de abril de 2026 | Valor | A5

Brasil

Jornal Valor --- Pagina 5 da edicao "16/04/2026 1a CAD A" ---- Impressa por ccassiano as 15/04/2026 @20:50:29

Contas piiblicas Projecao do Fundo para este ano é
de 96,5% do Produto Interno Bruto, bem acima da
meédia de 78,9% estimada para paises emergentes

FMI projeta divida
bruta brasileira em
106,5% do PIB em 2031

Sergio Lamucci
De Sao Paulo

O Fundo Monetario Interna-
cional (FMI) elevou consideravel-
mente as projecoes para a divida
ptblica brasileira como propor-
¢do do PIB para este e para os pro-
Ximos cinco anos, ao estimar na-
meros mais fracos para o resulta-
do primario, que exclui gastos
com juros, e para o resultado no-
minal das contas puablicas, que
inclui despesas financeiras. No
Monitor Fiscal divulgado nesta
quarta-feira, o FMI prevé que o
endividamento bruto do Brasil
fechara 2026 em 96,5% do PIB e
subira continuamente nos proxi-
mos cinco anos, até alcancar
106,5% do PIB em 2031, ano mais
distante para o qual a instituicao
faz estimativas. No relatorio ante-
rior, de outubro do ano passado,
o Fundo esperava que o indicador
encerrasse este ano em 95% do
PIB, estabilizando-se na casa de
98% do PIB a partir de 2028.

Uma divida bruta de 96,5% do
PIB é bem superior a estimativa
do EMI para a média dos emer-
gentes em 2026, de 78,9% do PIB.
A projecao para o indicador do
Brasil é a quarta maior de um
grupo de 36 desses paises. E infe-
rior apenas aos 152,4% do PIB do
Bahrein, aos 122,6% do PIB da
Ucrania e aos 106,9% do PIB da
China. O endividamento bruto é
um dos principais indicadores
de solvéncia fiscal de um pais. No
caso do Brasil, o que preocupa
nao € apenas o nivel, mas espe-
cialmente a trajetoria de aumen-
to continuo esperada para a rela-
¢do entre a divida publica e o PIB.

O FMI trabalha com um crité-
rio diferente do usado pelo Ban-
co Central (BC) brasileiro para
calcular a divida bruta. Nos cal-
culos do Fundo, os titulos do Te-
souro na carteira do BC sdo leva-
dos em conta, enquanto a auto-
ridade monetaria do Brasil os
exclui. Pelo critério das autori-
dades brasileiras, o endivida-
mento bruto do pais ficou em
79,2% do PIB em fevereiro.

As projegoes do FMI para o re-

sultado primario para os proxi-
mos anos também tiveram uma
piora razoavel, o que ajuda a ex-
plicar o aumento das estimativas
para a divida bruta. Em outubro
de 2025, o Fundo esperava um
rombo de 0,4% do PIB em 2026
na diferenca entre receitas e des-
pesas sem incluir gastos com ju-
ros, que se transformaria num
superavit de 0,3% do PIB em 2027
e continuaria em alta até atingir
1,4% do PIB em 2030.

No Monitor Fiscal divulgado
nesta quarta-feira, o FMI passou a
estimar um déficit primario de
0,5% do PIB neste ano, resultado
que melhora para 0,1% do PIB no
ano que vem e atinge 0,6% do PIB
daqui a cinco anos. Para este ano,
o arcabougco fiscal do governo
prevé um superavit de 0,25% do
PIB, com uma margem de tole-
rancia de 0,25 ponto percentual
do PIB, para mais ou para menos.

Além disso, o Fundo também
passou a esperar niimeros piores
para o resultado nominal, que
inclui o pagamento de juros e de-
fine a dindmica da divida pabli-
ca.Em outubro do ano passado, a
estimativa do FMI era de um défi-
cit nominal de 7,5% do PIB em
2026, que diminuiria até alcan-
¢ar4,6% do PIB em 2030. Agora, o
Fundo prevé que o rombo nomi-
nal sera de 7,7% do PIB neste ano,
recuando para 6,1% do PIB nos
Pproximos cinco anos.

O déficit nominal do Brasil &
muito grande especialmente por
causa dos gastos com juros, que
nos 12 meses até fevereiro atingi-
ram o equivalente a 8,07% do PIB,
ou R$ 1,037 trilhdo em valores ab-
solutos. Como o Brasil tem uma di-
vida muito elevada, sobre a qual
incidem juros muito altos, as des-
pesas financeiras do setor ptblico

Previsoes do Fundo
para o crescimento
daeconomiado
pais sofrem
mudanca discreta

sdo muito pesadas. Com o impacto
da alta do petr6leo causada pelo
conflito no Oriente Médio sobre a
inflacao brasileira, o BC devera ter
menos espaco para reduzir a Selic,
hoje em 14,75% ao ano.

As projec¢des do FMI para o cres-
cimento do PIB do Brasil, outro fa-
tor importante para o comporta-
mento da divida, pouco se altera-
ram. Em outubro de 2025, a média
da expansao do PIB prevista para o
periodo de 2026 a 2030 era de
2,28%; norelatorio divulgado nesta
quarta-feira, a média para esse in-
tervalo ficou em 2,25%, e a institui-
¢do acrescentou a estimativa para
2031, de 2,5%.Nao é o crescimento,
desse modo, que explica a piora
nas projecoes do FMIpara a trajeto-
ria da divida ptblica do Brasil.

Ao comentar a situacio das con-
tas publicas nos paises emergen-
tes, o Fundo diz que muitos paises
terdo de aderir com mais rigor a
metas de equilibrio estrutural. No
caso especifico do Brasil, o FMI afir-
ma que é importante “fortalecer
arcaboucos fiscais com dncoras de
médio prazo vinculantes, para re-
forcar a credibilidade e a sustenta-
bilidade”. Em resumo, uma reco-
mendacdo para o pais aperfeicoar
o arcabouco fiscal, que nio foi ca-
paz de ancorar as expectativas pa-
ra a trajetoria da divida pablica.

No Monitor Fiscal, o FMI ressalta
disparidades crescentes nas pers-
pectivas fiscais dos paises emer-
gentes — o Brasil aparece como
uma economia em que os déficits
continuarao expressivos. “Prevé-se
que os indices de endividamento
diminuam ou se estabilizem na Ar-
gentina e na India, por exemplo,
apoiados por uma forte dinimica
de crescimento nominal e pela
consolidacdo fiscal em curso. Em
contrapartida, varios outros gran-
des mercados emergentes — in-
cluindo Brasil, Polonia, Roménia,
Rassia e Arabia Saudita — deverdo
manter déficits fiscais considera-
veis até bem adiante no médio pra-
zo”,aponta o FML

Nesta semana, o FMI e o Banco
Mundial realizam a sua reunido
de primavera (no hemisfério
Norte), em Washington.

Pais tem ‘planejamento consistente’
parareduzir divida, defende Fazenda

Jéssica Sant'Ana
e Giordanna Neves
De Brasilia

Apo6s o Fundo Monetario In-
ternacional (FMI) apontar que a
divida ptblica brasileira vai che-
gar a 100% do Produto Interno
Bruto (PIB) no ano que vem, o
Ministério da Fazenda infor-
mou, em nota, que o governo fe-
deral tem um planejamento
“consistente de médio e longo
prazo para a reducao da divida
publica brasileira”.

“Divida ptblica é uma preo-
cupacao que € minha. Temos
que dar resiliéncia para a econo-
mia”, disse o ministro da Fazen-
da, Dario Durigan, a jornalistas
durante viagem a Washington,
onde participa de reunides do
FMI e do Banco Mundial.

A pastaressaltou que as esti-
mativas do FMI para o endivida-
mento ptblico diferem das pro-
jecdes do governo devido a ques-
toes metodologicas e de parame-
tros. O Fundo inclui no calculo
titulos do Tesouro que ficam cus-
todiados no Banco Central (BC),
mas que nao sao utilizados para
fins de financiamento da divida
ou de politica monetaria. “Ape-
sar de serem titulos pablicos,
nao cumprem papel de refinan-
ciamento da divida ptablica”,
afirmou Durigan.
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Durigan: ‘resiliéncia para a economia’

“As equipes mantém didlogo
permanente, e essas distin¢coes sao
transparentes e ndo representam
problema”, completa a pasta.

O FMI previu que o Brasil deve
terminar 2026 com divida publica
de 96,5% do PIB, chegando a 100%
doPIBem 2027.Em outubro, a
instituicao esperava que a divida
bruta encerrasse este ano em 95%
do PIB e que ndo alcancaria o pata-
mar de 100% nos anos seguintes.
Pela metodologia do FM], o endivi-
damento do Brasil foi de 93,3% do
PIB em 2025, acima da média dos
paises emergentes.

Durigan afirmou ainda que,

em meio as tensoes geopoliticas
globais, o Brasil mostra que “é
possivel crescer com estabilida-
de e estratégia”.

Ele destacou que o FMIreduziu
as projecoes de crescimento para
diversas economias afetadas pe-
los efeitos causados pelo conflito
no Oriente Médio, mas aumen-
tou a previsao de crescimento do
PIB do Brasil para 2026.

“A economia global deve cres-
cer 3,1%, abaixo do esperado an-
teriormente, reflexo direto das in-
certezas internacionais. Diferente
desse movimento, o Brasil teve
sua previsdo elevada: de 1,6% para
1,9%.Esse resultado reforca que
estamos no caminho certo: res-
ponsabilidade fiscal, crescimento
sustentavel e soberania econémi-
cacaminham juntos”, escreveu
Durigan narede social X.

Adiretora-adjunta do Depar-
tamento de Pesquisa do FMI, Pe-
tya Koeva Brooks, afirmou que a
revisdo para cima da projecao
para o Brasil ndo se deve apenas
amelhora dos termos de troca,
mas também ao desempenho ro-
busto da economia no segundo
semestre do ano passado, cujo
impulso se estende para 2026.

Para 2027, porém, o cenario se
inverte. O Fundo projeta cresci-
mento de 2%, uma reducdo de
cerca de 0,3 ponto percentual
emrelacio a estimativa anterior.
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Informativo da Confederag&do Nacional do Comércio de Bens, Servigos e Turismo (CNC), do Sesc e do Senac

CNC INTENSIFICA DIALOGO
INSTITUCIONAL AO INTEGRARA

CAMARA DA AGU

Confederagdo Nacional do
AComércio de Bens, Servi-

¢os e Turismo (CNC), por
meio de sua Diretoria Juridica
e Sindical (DJS), passou a in-
tegrar a Camara de Promogéo
de Seguranga Juridica no Am-
biente de Negdcios (Sejan), ini-
ciativa coordenada pela Advo-
cacia-Geral da Unido (AGU)
que busca aprimorar o ambien-
te econdmico brasileiro por
meio do didlogo institucional
e da constru¢do de consensos.

Criada em abril de 2025, a
Sejan ocupa um espaco estra-
tégico de interlocugdo entre o
poder publico e representantes
do setor produtivo, reunindo
orgdos governamentais, en-
tidades sindicais patronais,

servigos e turismo.

associagdes, instituicdes aca-
démicas e especialistas para
enfrentar desafios nas areas
tributaria e regulatoéria.

A presenga da CNC nessa
camara tem o objetivo de de-
fender um ambiente de negd-
cios mais previsivel, estavel
e juridicamente seguro para
o setor de comércio de bens,

Para o diretor da DJS da CNC,
Alain MacGregor, a iniciativa
inaugura um modelo mais efi-
ciente de interagdo institucio-
nal. “A Sejan é um mecanismo
inovador de promogao do di-
alogo e do consenso entre os
orgdos publicos e as entidades
que representam as empresas
do comércio, indicando um ca-

minho mais célere de solugdo
de controvérsias”, afirma.

A participagdo da CNC na
Sejan amplia o canal de co-
municagdo entre o setor de
comércio e o poder publico,
permitindo que demandas
reais das empresas sejam le-
vadas diretamente ao debate
técnico e institucional.

Nesse contexto, a atuacdo da
entidade contribui para quali-
ficar as discussdes e garantir
que as propostas construidas
considerem os impactos prati-
cos na atividade empresarial,
especialmente em temas sen-
siveis como carga tributaria,
burocracia regulatdria e segu-
ranga juridica.

SESC VENCE PREMIO IBESTE
CONSOLIDA SEUTRABALHO

NO MUNDO DIGITAL

Sesc conquistou o Pré-

mio iBest 2025, o mais

importante do ecossis-
tema digital brasileiro. A
institui¢c@o foi agraciada na
categoria Cultura e Artes,
tendo reconhecimento em
duas modalidades distintas:
o Voto Popular, realizado de
forma aberta ao publico na
internet, e o Voto da Acade-

mia, concedido por um juri
especializado. O Selo iBest
¢ um simbolo de relevancia
no mundo digital, contri-
buindo para a visibilidade
e a difusdo de contetdo das
diversas organizagdes. A pre-
miacdo avalia a relevancia, a
autenticidade e o impacto das
atuagdes digitais de marcas e
institui¢des brasileiras. Com

presenca consistente nas pla-
taformas digitais e um ecos-
sistema de mais de 3,8 mi-
lhdes de seguidores em redes
sociais, o Sesc conquistou o
publico e os especialistas por
levar, de forma acessivel, au-
téntica e verdadeira, o uni-
verso da cultura, das artes e
do bem-estar social ao alcan-
ce de milhdes de brasileiros.

Selo iBest é simbolo de relevdincia no mundo digital e contribui para visibilidade e difusédo de conteiido

SENAC IMPULSIONA EDUCAC}Z\O
PROFISSIONALNO AVANCO DO

TURISMO BRASILEIRO

om o turismo em expansio,
c a qualificagdo profissional

ganha centralidade. O Se-
nac langa, ao lado da CNC e do
Sesc, uma campanha nacional
que posiciona a educa¢do como
eixo estratégico para o desen-
volvimento sustentavel do se-
tor. A iniciativa, com o mote
“O turismo precisa continuar
crescendo”, que marca também
os 80 anos da instituicdo, des-
taca a relevancia econdmica e
social da educagdo profissional
para o desenvolvimento susten-
tavel do turismo brasileiro.

lidade do mercado.

Com veiculagdo ao longo deste
més, a campanha evidencia a
dimensao da atuagdo do Senac
no setor: cerca de 90 mil pro-
fissionais de turismo sdo for-
mados anualmente. Ao todo,
sdo mais de 130 mil matriculas
distribuidas em aproximada-
mente 700 cursos, abrangen-
do areas como hospitalidade,

-escola do Senac.

O TURISMO
PRECISA
CONTINUAR
CRESCENDO.
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. @ - Senac Seunegdcio é o nosso negdcio.

Sistema Comércio

gastronomia, eventos, lazer e
formacdo especifica em turis-
mo. A estrutura inclui mais de
490 laboratdrios pedagdgicos,
aproximando os alunos da rea-

A estratégia de comunicagio
também aposta em visibilida-
de em grandes canais e espagos
de circulagdo. Um filme de um
minuto, que mostra os bastido-
res do turismo brasileiro sob a
otica da qualificagdo profissio-
nal, sera exibido em veiculos
como a GloboNews e a CNN
Brasil. Além das redes sociais,
a campanha chega a locais es-
tratégicos, como o Aeroporto
de Brasilia e a Casa de Cha da
Praga dos Trés Poderes (DF),
projetada por Oscar Niemeyer
e hoje transformada em café-

Para o setor produtivo, o im-
pacto ¢ direto. Cerca de 33 mil

empresas de turismo recorrem
a institui¢do para qualificar
suas equipes e aprimorar ser-
vicos. A proposta ¢ fortalecer
economias locais, valori-
zar trabalhadores e elevar o
padrdo de atendimento, em
linha com préaticas responsa-
veis e sustentaveis.

De olho no futuro, o Senac
também investe em escuta
ativa do mercado por meio do
Foérum Setorial. A iniciativa
retine especialistas e empresa-
rios de todo o Pais para mape-
ar tendéncias e determinar no-
vos perfis profissionais. Entre
as demandas ja identificadas,
estdo o dominio de linguas
estrangeiras e a criacdo de
fungdes, como cerimonialista
e profissionais de governanca
e hotelaria hospitalar, apon-
tando caminhos para a evolu-
¢do do turismo brasileiro nos
proximos anos.
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