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MAIOR INCERTEZA REDUZ CONFIANGCA DO COMERCIO EM ABRIL

O Indice de Confianca do Empresdrio do Comércio perde félego no inicio do segundo trimestre,
refletindo a queda das expectativas e a retra¢do na intencdo de investimentos, em um ambiente de
maior incerteza e maior cautela dos empresdrios
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2br/26 U CMIATAY YRS O indice de Confianca do Empresério do
DU L UTE  Comércio (Icec) recuou1,0% em abril, em
Condicbes Atuais 81,2 +1,1% +7,9% relacio a marco, jd descontados os
Economia 64,6 +1,5% +150%  efeitos sazonais, interrompendo a
Setor 79.1 +0,8% +7,2%  sequénciarecente de altas. Com isso, 0
Empresa 79.8 +1.0% *43% indicador alcancou 105,6 pontos apds o
. o, o, . . ,
Expectativas. 131.2 2.3% +0.5%  juste, permanecendoacima do nivel de
Economia 17,1 -3,1% *1.5%  neutralidade (100 pontos), o que indica
Setor 131,9 -2,4% +0,2% .
confianca moderada por parte dos
Empresa 144,7 -1,6% +0,1% empresarios
Intencées de Investimentos 1044 -0,9% +2.4% P )
Na contratacdo de funcionarios  121,4 -1,8% +2,9% Apesar do recuo na margem, as
Na empresa 97,9 +0,5% +1,6%  avaliagbes sobre as condi¢Ges atuais
Em estoques 93,9 -1.2% +2,6%  apresentaram melhora (+1,1%),
_ e *2,9%  alcancando 81,2 pontos, ainda em
* Com ajuste sazonal Fonte: CNC

patamar pessimista, mas comavanco de
todos os seus componentes. O destaque foi, assim como em marco, o subindicador Condi¢des Atuais
da Economia - Icec, que cresceu 1,5% no més.

Por outro lado, o componente Expectativas recuou 2,3% em abril, atingindo 131,2 pontos, o que indica
uma acomodagdo nas perspectivas futuras apds 6 meses consecutivos de alta. A maior queda
observada foi nas expectativas emrelacdo a economia (-3,1%), seguida pelas expectativas para o setor
(-2,4%) e para a empresa (-1,6%).

Na comparac¢ao com abril do ano anterior, o Icecavancou 2,9%, mantendo crescimento pelo segundo
més consecutivo. O crescimento foi puxado principalmente pelas Condi¢es Atuais - Icec (+7,9%),
seguido pelas Inten¢bes de Investimentos - Icec (+2,4%) e, em menor magnitude, pelas Expectativas —
Icec (+0,5%), o que reflete uma melhora gradual do indice disseminada de forma diferente entre os
grupos.
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Em abril, a percepcao dos varejistas em relacdo ao momento atual da economiavoltou a se deteriorar.
A maior parte (72,7%) afirmou observar piora no cendrio econémico, aumento em relacdo a marco
(70,8%), interrompendo a sequéncia recente de melhora. No que se refere as expectativas, a maioria
dos empresarios (60,8%) segue projetando melhora econdmica, porém em patamar inferior ao
observado no més anterior (63,3%). Em contrapartida, cresceu a propor¢cdo dos que esperam piora,
atingindo 39,2%, o que indica aumento da cautela em relacdo ao desempenho da economia nos
proximos meses.

Esse ambiente de maior incerteza também € influenciado pelo cendrio externo, especialmente pelas
tensdes envolvendo EUA e Ird, que pressionaram o preco internacional do petrdleo. A elevacao do
barril do petrdleo impacta diretamente os custos de combustiveis, contribuindo para pressdes
inflaciondrias e ampliando a incerteza quanto a trajetdria dos precos. Como consequéncia, aumentam
as duvidas sobre o ritmo do ciclo econémico e a conducdo da politica monetaria. Além disso, o
contexto de ano eleitoral também contribui para uma postura mais cautelosa dos empresarios.

Em relagdo aos investimentos, o principal destaque negativo em abril foi a Intencdo de Contratacao
de Funciondrios — Icec, que apresentou retracao de 1,8%. Esse movimento estd diretamente
relacionado ao ambiente de maior incerteza observado no més, marcado pela piora na percep¢do
corrente da economia, pela acomodacgdo das expectativas e pelosriscos adicionais vindos dos cendrios
externo e doméstico. Nesse contexto, decisdes que envolvem custos mais rigidos, como a contratagao
de funciondrios, tendem a ser postergadas.

A perce pgéo dOS estoques seguiu Nivel Comrente dos Estoques

relativamente estavel em abril. A maior = Adequado  Acima do Adeguado Abaixo do Adequado
parte dos empresarios (58,2%) avaliou 0 2% & a B B & LU U W U W W
nivel de estoques como adequado a I I I I I I I I I I I I I
demanda. J& 24,8% indicaram estoques 266 251 246 243 242 253 248 244 240 234 289 238 248
acima do ideal, enquanto 16,4%

consideraram estar abaixo.

indice (0-200)

abr/25 jun/25 ago/25 out/25 dez/25 fev/26 abr/26
Os dados mostram que, apesar do cendrio e
mais incerto, ndo houve um desajuste nos estoques, que seguem, emsua maioria, alinhados ao ritmo
das vendas. Ainda assim, a presen¢a de uma parcela grande de empresas com estoques elevados, em

um ambiente de maior incerteza econdémica, refor¢a a necessidade de cautela.

CONFIANCA DOS EMPRESARIOS DE DURAVEIS SE RECUPERA E SUSTENTA O RESULTADO ANUAL
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ML WNEUTCI  comércio apresentou retragdo emabril, com
Roupas, calgados, tecidos e acessorios 107,7 -1,1% +0,9% o .

. queda mensal de 1,0%. Esse recuo foi puxado

Supermercados, farmacias, lojas de 1022 0.5% +3.6% o
cosméticos ' ’ ' principalmente pelos segmentos de bens
Eletrénicos, eletrodomésticos, méveis e Leimt 1 19 H 2 aic (14 19
decoracéo, cine/foto/som, material de 109,6 -1,4% +3,9% duraveis (_1’44) e, S_emlduravels (1’14.)' Em
construgao, veiculos contrapartida, o Unico grupo que registrou

IcEC 1056  -1.0% = +29%  variacdo positiva foi o de bens ndo durdveis.
Fonte: CNC

Esse movimento estd em linha com o comportamento da inflagdo no periodo, uma vez que os pregos
desses itens vém apresentando eleva¢do, o que tende a pressionar a percepcao dos empresarios e
reduzir a confianga no curto prazo.

Apesar da quedamensal, noacumulado de 12 meses o indice ainda apresenta variagcdo positiva (+2,9%),
com destaque para os bens durdveis, indicando que, em perspectiva mais longa, o setor mantém
trajetdria de recuperacao.

,. s -, s Evmmerl  Em relagdo as condigdes atuais do
Indice de condigdes atuais S S comércio, o segmento  de
Roupas, calcados, tecidos e acessdrios 86,6 +0,2% +4,2% supermercados, farmdcias e lojas

Supermercados, farmécias, lojas de 742  +10%  +97%  decosméticos foi o que apresentou

cosméticos . .
Eletrénicos, eletrodomésticos, mdveis e 0 malor crescimento na

decoracéo, cine/foto/som, material de 79,0 +1,6% +6,7% comparagéo anual (+9,7%),
construgao, veiculos indicando uma percepcao mais
Comércio 791 +0,8% +7,2%

favoravel nesse grupo.
Fonte: CNC

J& o segmento de eletronicos,
eletrodomésticos, mdveis e decoracdo, cine/foto/som, material de construcdo e veiculos também
apresentou desempenho positivo, com alta de 1,6% no més e 6,7% em12 meses. Ainda que a taxabdsica
de juros em patamar elevado implique condi¢bes de crédito mais restritivas, o0 desempenho recente
pode ser parcialmente explicado pela sustentacao da renda real. A combina¢ao de desaceleragdo
inflacionaria e dinamismo do mercado de trabalho tem favorecido ganhos reais de salarios e expansao
da massa de rendimentos, ampliando a capacidade de consumo das familias. Nesse contexto, a
melhora da renda corrente atua como fator compensatério ao encarecimento do crédito,
sustentando, a0 menosno curto prazo, ademanda e a percep¢ao atual dos empresarios do comércio.

indice de Expectativas * abr/26 \I:narlagalg V:rlagalo No Indice de Expectajuvas, 0
L — segmento de bens durdveis voltou
Roupas, calgados, tecidos e acessdrios 129.6 -4,1% -1.6% ..
S L : a se destacar, sendo o principal
upermercados, farmécias, lojas de

cosméticos 1285  -04% *0.2%  responsdvel pelo  resultado
Eletrénicos, eletrodomésticos, méveis e pOSitiVO na comparagéo interanual
decoracao, cine/foto/som, material de 138,6 -1.7% +2,1% (+2’1%), apés um perl'odo
construgdo, veiculos
rolongado de 12 meses de
Comeércio 131,9 -2,4% +0,2% p ,,g bilidad
Fonte: cNc  €tragao e estabilidade  em

fevereiro. Esse movimento sugere
inflex3o nas expectativas dos empresarios desse segmento.
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Por outro lado, na margem mensal, observa-se deterioracao disseminada, com queda em todos os
segmentos, resultando em recuo de -2,4% no indice geral do comércio. Esse comportamento indica
piora no sentimento de curto prazo, possivelmente associada a manutenc¢do de condicdes financeiras
restritivas e maior incerteza no ambiente econémico.

indice de Investimentos * abr/26 \Iclarlagalg V:rlagalo No Indice de Investimentos,
. — observa-se leve acomodacdo na

Roupas, calcados, tecidos e acessorios 89.8 +0,1% +0,2% o
— margem, com recuo de 1,2% em
Supermercados, farmacias, lojas de

cosméticos 92.2 -1.2% +4,3%  abril, refletindo uma postura mais
Eletrénicos, eletrodomésticos, méveis e cautelosa dos empresdrios diante
decoracéo, cine/foto/som, material de 103,5 -1,2% +3,7% de condigées financeiras ainda
contrugéo, veiculos

restritivas. A retracdao mensal foi
Em estoques 93,9 -1,2% +2,6% e,St t .as et acao ensal o
conte: cne  disseminada entre os segmentos,
com excecao de roupas, cal¢ados,
tecidos e acessdrios, que apresentou variagdo marginal positiva (+0,1%).

Apesar do ajuste no curto prazo, a comparacdo interanual permanece positiva (+2,6%), com destaque
para os segmentos de supermercados, farmdcias e lojas de cosméticos (+4,3%) e de bens duraveis
(+3,7%). Esse desempenho sugere que, embora o custo de capital elevado limite decisdes de
investimento na margem, ainda hd sustentacdo por fatores estruturais, como recomposicdao de
estoques e expectativas de demanda no horizonte mais longo.

Sobre a pesquisa:

0O Indice de Confianca do Empresario do Comércio (Icec) é um indicador antecedente pesquisado mensalmente
pela Confederacdo Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC) com os tomadores de decisdo das
empresas do varejo. O objetivo é detectar as tendéncias das a¢6es empresariais do setor, levando em conta as
avaliagbes das condi¢bes correntes e expectativas para seis meses a frente. A amostra é composta por
aproximadamente seis mil empresas situadas em todas as capitais do Pais, e os indices apresentam dispersées
entre 0 e 200 pontos, sendo 100 pontos o nivel base de satisfacdo.

O Icec é construido com base em nove questdes: as trés primeiras compéem o Indice de Condi¢des Atuais do
Empresério do Comércio (Icaec), que compara a situa¢do econdmica do Pais, do setor de atuac¢do e da prdpria
empresa em rela¢ao a igual periodo do ano anterior; as trés perguntas seguintes avaliam os mesmos aspectos,
mas em relacdo ao futuro no curto prazo, e formam o indice de Expectativas do Empresério do Comércio (IEEC).
As (ltimas trés perguntas compdem o Indice de Investimento do Empresério do Comércio (IIEC) e abordam
questGes mais especificas: (i) expectativa de contratacdo de funcionarios para os préximos meses; (ii) nivel de
investimentos em relagdo aigual periodo do ano anterior; (jii) nivel atual dos estoques diante da programagdo
de vendas.

Ajuste sazonal: sujeitas ao comportamento sazonal do nivel de atividade do comércio e da economia em geral,
as séries dos componentes do Icec sdo dessazonalizadas para possibilitar a compara¢do mensal (més sobre o
més imediatamente anterior). Em janeiro de 2023, as séries passaram a ser ajustadas por modelo X-13 ARIMA-
SEATS, que considera como fatores sazonais o efeito calendario, os feriados de Carnaval, Pascoa e Corpus Christi,
além da identificagdo de outliers.
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