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CONFIANGA DO COMERCIO VOLTA A
CRESCER

O Indice de Confianga do Empresério do Comércio interrompe
processo de queda e avanca 0,2%, com avango principalmente
das expectativas e destaque do comércio de bens
semiduraveis.

Confianca do Empresario do Comércio — Evolugao do indice
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O Indice de Confianga do “-
Empresario do Comércio (lcec) onesfues ggi oy
avangou 0,2% em junho, ja sewr 76,3 D?% +0,3%
descontados os efeitos sazonais, E"“P’Eﬁ_ 19276-1 i;‘; ;;‘::
. . xpectativas ; +0,7% -9,
apdés duas quedas MeNsais eonomi 110 +10%  -61%
consecutivas. Com isso, o indicador Sster 1274 +0.8%  -60%
L, Empresa 1415 +0,5% -4, 1%
alcangou 10216 pontos apos Y Intengdes de Investimentos 1031 +0,4% +0,1%
ajuste Na contratagdo de funcionanos  118,1 +0,2% -1,1%
Na empresa 98,2 +0,4% +0,9%
Em estoques 929 +0, 7% +0,6%
ICEC 102,66  +0,2% 2.2%
* Comajuste sazonal Fonte: CHC

O maior destaque deste resultado foi o componente Expectativas, voltando a
aumentar (+0,7%) apos dois meses de queda. A Unica queda mensal
observada foi nas Condigbes Atuais (-1,0%), principalmente em relagdo a
economia (-1,7%).

Na comparagdo com junho do ano anterior, o Icec retraiu 2,2%,
permanecendo na tendéncia de queda iniciada em maio. Assim como na
analise mensal, esse resultado foi puxado principalmente pelas Expectativas
(-5,3%), enquanto o Momento Atual apresentou o0 mesmo resultado do ano
passado.



Momento Atual da Economia - Icec Expectativa para Economia - Icec

= Melhoraram Pioraram Piorar

Em junho, a percepcdo dos varejistas em relagdo ao momento atual da
economia continuou se deteriorando. A maior parte (75,9%) afirmou observar
piora no cenario econdmico, o maior percentual desde outubro do ano
passado. No que se refere as expectativas, a maioria dos empresarios
(57,1%) segue projetando melhora econdmica, um avanco em relagcéo a
maio (56,4%), refletindo o inicio de uma melhora da percepgdo para
economia nos proximos meses. No entanto, houve redugdo em relagdo a
junho de 2025 (62,5%), o que corrobora que a cautela em relagdo ao
desempenho futuro da economia ainda permanece. Apesar das recentes
decisbes de politica monetaria do Banco Central, o contexto inflacionario
continua sob observagao.

O componente mais vulneravel a esse fator € o dos investimentos, que em
junho reverteu o resultado negativo observado no més anterior, com avango
de 0,4% no més e 0,1% no ano. Todos os itens relacionados evoluiram no
més, porém nao o suficiente para compensar as quedas anteriores.

Nivel Corrente dos Estoques

O principal destaque mensal foi a n Adequado B Acima do Adequado Abaio do Adequado
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més, levando os comerciantes a i s ewss e gens s s
manter uma gestdo mais cautelosa
dos estoques. Desde outubro de
2025, este item permanece acima
do nivel observado no mesmo
periodo do ano anterior, alcancando

em junho seu melhor resultado
desde agosto de 2025.
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Essa cautela com o futuro de forma mais moderada também foi observada
na Intencdo de Consumo das Familias (ICF), pesquisa mensalmente
divulgada pela Confederagdo Nacional do Comércio de Bens, Servigos e
Turismo (CNC). Em junho, o indicador avangou 0,1%, taxa menos intensa
desde outubro de 2025. Os dados mostram uma percepcdo mais favoravel
dos varejistas, com importantes reversdes das tendéncias negativas
observadas nos meses anteriores. Ainda assim, o nivel de confianga
permanece abaixo do registrado em 2025, enquanto a avaliagdo do
momento atual continua em trajetoria de queda.

MELHORA DAS EXPECTATIVAS ELEVA A CONFIANCA NO
COMERCIO DE BENS SEMIDURAVEIS

. . | Variagde | Variagao

[ =  [HEEEE
Roupas, calgados, tecidos e acessorios 1054 +1,1% -4 0%
Super['n-erx:adas, farmacias, lojas de 98,6 0,1% +0,9%
cosmeéticos
Eletrdnicos, eletrodomésticos, moveis e
decomcao, cineffotofsom, matenal de 106,68 -0,7% -2,9%
construgao, veiculos

ICEC 1026 +0.2% 22%

Fonte: CNC



O avango de junho do indice de confianga do empresario foi puxado
principalmente pelos segmentos de bens semiduraveis (+1,1%), com
retragcdo dos outros segmentos. Na comparagdo anual, entretanto, os bens
semiduraveis registraram queda de 4,0%, enquanto os bens ndo duraveis
foram o unico segmento a apresentar contribuigdo positiva.

A maior confianga dos empresarios de roupas, calgados, tecidos e
acessorios foi impulsionada pelo crescimento de 4,1% das expectativas para
o comércio. No entanto, a queda de 7,5% nas perspectivas para a economia
contribuiu para o resultado negativo na comparagéo anual.
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Indice de condigdes atuais jn/26

Roupas, calgados, tecidos e acessdnos 814 -1,4% -1,9%
g < - i 1 <
Supemercados, farmacias, lojas de 732 +0,5% 1,2%

cosmeticos

Eletronicos, eletrodomesticos, moveis &
J (]

decomgao, cineffoto/som, material de 771 -1,0% +1,5%
construgdo, veiculos
Camércio 763 -0.7% +0,3%

Em relacdo as Condicdes Atuais do Comércio, os bens nao duraveis foram
0s unicos que apresentaram crescimento na comparagao mensal (+0,5%),

tendo a segunda maior variagao anual positiva (+1,2%), indicando percepg¢ao
mais favoravel nesse grupo.
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Indice de Expectativas juni26

Roupas, calgados, tecidos e acessonos 1300 +41% -6,7%
Supemercados, farmacias, lojas de
cosmeticos

121,5 -0,4% -24%

Eletrénicos, eletrodomésticos, moveis e

decoragao, cine/foto/som, material de 1351 0,1% -74%
construgao, veiculos
Comeércio 1274 +0,8% -6,0%

No indice de Expectativas do Comércio, o segmento de bens semiduraveis

foi o destaque, com o Unico resultado positivo da comparagdo mensal
(+4,1%).

No entanto, continua abaixo do resultado do ano anterior desde agosto de
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Indice de Investimenteos jun/26 Mensal® Anual

Roupas, calgados, tecidos & acessdrios B8, 3 +1,0% +1,2%
g St e
::Sp:-l;trr;i;c:‘adus, farmacias, lojas de 911 0,2% “1,.2%
Eletrénicos, eletrod omésticos, moveis e
decoragao, cineffotofsom, material de 1029 -0,0% +0,5%
contrugao, veiculos

Em estogues 92,9 +0,7% +0.8%

Fonte: CMC

A Percepgao em Relagédo aos Estoques obteve um avango de 1,0% para os
varejistas de bens semiduraveis, apdés duas quedas consecutivas. O
segmento também contribuiu para o avang¢o anual do indicador, movimento
observado igualmente nos demais grupos.

Sobre a pesquisa:

O Indice de Confianga do Empresario do Comércio (Icec) é um indicador antecedente pesquisado mensalmente pela
Confederagéo Nacional do Comércio de Bens, Servigos e Turismo (CNC), com os tomadores de decisdo das empresas
do varejo. O objetivo é detectaras tendéncias das a¢des empresariais do setor, levando em conta as avaliagdes das
condigdes correntes e expectativas para seis meses a frente. A amostra é composta por aproximadamente seis mil
empresas situadas em todas as capitais do Pais, e os indices apresentam dispersdes entre 0 e 200 pontos, sendo 100
pontos o nivel base de satisfagéo. O Icec é construido com base em nove questdes: as trés primeiras compdem o
indice de Condigdes Atuais do Empresario do Comércio (Icaec), que compara a situacdo econémica do Pais, do setor
de atuagéo e da propria empresa em relagédo ao mesmo periodo do ano anterior; as trés perguntas seguintes avaliam
0s mesmos aspectos, mas em relagdo ao futuro no curto prazo, e formam o indice de Expectativas do Empresario do
Comércio (IEEC). As Ultimas trés perguntas compdem o indice de Investimento do Empresario do Comércio (IIEC) e



abordam questdes mais especificas: (i) expectativa de contratagéo de funcionarios para os proximos meses; (ii) nivel de
investimentos em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior; e (iii) nivel atual dos estoques diante da programacéo de
vendas. Ajuste sazonal: sujeitas ao comportamento sazonal do nivel de atividade do comércio e da economia em geral,
as séries dos componentes do Icec sdo dessazonalizadas para possibilitar a comparagdo mensal (més sobre o més
imediatamente anterior). Em janeiro de 2023, as séries passaram a ser ajustadas por modelo X-13 ARIMA-SEATS, que
considera como fatores sazonais o efeito calendario, os feriados de carnaval, Pascoa e Corpus Christi, além da
identificagdo de outliers.
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