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CONFIANGA DO COMERCIO RETOMA
QUEDA

O Indice de Confianga do Empresé&rio do Comércio retoma
queda em julho, com pressao principalmente do momento
atual e as expectativas sendo as mais deterioradas na
comparagao anual

Confianca do Empresario do Comércio — Evolucdo do indice
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Empresario do Comércio (Icec)
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O maior destaque deste resultado foi o componente Condi¢des Atuais, tendo

o terceiro més de queda (-2,7%), principalmente em relagdo a economia
(-4,0%).

Ja o indicador referente as Expectativas foi o Unico com avango no més
(+0,3%), com resultado positivo em todos os seus itens. Porém, deve-se
notar que esse componente foi justamente o que apresentou maior queda
em relacao a julho do ano passado (-4,0%). Revelando que as expectativas
estdo melhorando no curto prazo, mas continuam piores em relagao a 2025.

Nessa comparagao anual, o Icec retraiu 2,9%, permanecendo na tendéncia
de queda iniciada em maio. Diferentemente da analise mensal, as
Condicoes Atuais ndo apresentaram maior queda, ficando em segunda



colocagédo (-3,5%), apds cinco meses de alta, com forte influéncia da
percepgao sobre as empresas (-4,1%).

Momento Atual da Economia - Icec Expectativa para Economia - Icec

=—Melhoraram Pioraram e Melhorar Piorar

Em julho, a percepgédo dos varejistas em relagdo ao momento atual da
economia teve ligeira melhora, com redugdo da parte dos empresarios
(75,2%) afirmando observar piora no cenario econémico. Porém, nao foi
suficiente para interromper a deterioragéo do indicador. No que se refere as
expectativas, o movimento foi mais perceptivel. A maioria dos empresarios
(58,7%) segue projetando melhora econdmica, o maior resultado desde abril
(60,8%), refletindo um avango da percepgao sobre a economia nos proximos
meses.

Apesar das recentes decisdes de politica monetaria do Banco Central de
corte na Selic, o contexto inflacionario continua sob observagéo, gerando
incerteza para economia brasileira. O componente mais vulneravel a esse
fator & o dos investimentos, que reverteu o resultado positivo observado no
més anterior e teve queda de 0,6% em julho e 1,1% no ano. Além disso,
todos os itens relacionados recuaram, superando o crescimento apresentado
em junho.

O principal destaque foi a Intengéo de Contratagdo de Funcionarios, que
retraiu 1,7% no ano, sua terceira queda. Esse movimento esta relacionado
ao ambiente de incerteza observado no més, levando os comerciantes a
manter uma gestdo mais cautelosa do seu quadro de funcionarios.

Essa atencdo com o futuro do mercado de trabalho também foi observada
na Intengdo de Consumo das Familias (ICF), pesquisa mensalmente
divulgada pela Confederagdo Nacional do Comércio de Bens, Servigos e
Turismo (CNC). Em julho, o indicador de Perspectiva Profissional apresentou
a Unica queda anual da analise (-8,7%), tendo a maior baixa no més (-1,3%).

COMERCIO DE BENS DURAVEIS APRESENTAM MAIOR
QUEDA DE CONFIANCA NO MES
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A queda de julho do indice de confianga do empresario foi puxada
principalmente pelo segmento de bens duraveis (-2,1%), com retragédo
também dos outros segmentos. Na comparagéo anual, entretanto, os bens
semiduraveis destacaram-se com queda de 6,2%, enquanto os bens néo
duraveis foram o uUnico segmento a apresentar contribuicdo positiva,
(+0,6%).

O avango anual dos empresarios de supermercados, farmacias, lojas de
cosméticos foi impulsionado pelo crescimento de 6,1% da percepgao do
momento atual da economia. No entanto, a queda de 6,2% nesse mesmo
item contribuiu para o resultado negativo na comparagdo mensal do
segmento de eletrbnicos, eletrodomésticos, mdveis e decoragao,
cine/foto/som, material de construgao, veiculos.
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Em relagdo as Condigdes Atuais do Comércio, os bens semiduraveis foram
novamente os Unicos que apresentaram crescimento na comparagéo anual
(+0,3%), tendo a segunda maior variagdo mensal negativa (-1,3%).

Enquanto isso, os bens duraveis obtiveram a maior queda mensal, sendo os
mais vulneraveis as incertezas econdmicas, devido ao seu alto valor
agregado e por serem bens principalmente ndo essenciais.
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No indice de Expectativas do Comércio, o segmento de bens n&o duraveis
foi o destaque, com o Unico resultado positivo da comparagdo mensal
(+1,4%) e a menor queda anual (-1,2%).
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A Intencdo de contratacdo de funcionarios obteve uma reducdo anual de
5,1% para os varejistas de bens semiduraveis. Enquanto o segmento de
bens nao duraveis foi o mais otimista, com avango tanto na comparacéao
mensal (+0,5%), quanto anual (+1,6%).

Sobre a pesquisa:

O Indice de Confianga do Empresario do Comércio (Icec) é um indicador antecedente pesquisado mensalmente pela
Confederagdo Nacional do Comércio de Bens, Servigos e Turismo (CNC), com os tomadores de decisdo das empresas
do varejo. O objetivo é detectaras tendéncias das a¢des empresariais do setor, levando em conta as avaliages das



condigbes correntes e expectativas para seis meses a frente. A amostra é composta por aproximadamente seis mil
empresas situadas em todas as capitais do Pais, e os indices apresentam dispersdes entre 0 e 200 pontos, sendo 100
pontos o nivel base de satisfagéo. O Icec € construido com base em nove questdes: as trés primeiras compdem o
Indice de Condig¢des Atuais do Empresario do Comércio (Icaec), que compara a situacdo econémica do Pais, do setor
de atuacéo e da propria empresa em relagcdo ao mesmo periodo do ano anterior; as trés perguntas seguintes avaliam
0s mesmos aspectos, mas em relagao ao futuro no curto prazo, e formam o indice de Expectativas do Empresario do
Comércio (IEEC). As ultimas trés perguntas compdem o indice de Investimento do Empresario do Comércio (IIEC) e
abordam questdes mais especificas: (i) expectativa de contratacdo de funcionarios para os préximos meses; (ii) nivel de
investimentos em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior; e (iii) nivel atual dos estoques diante da programacgéo de
vendas. Ajuste sazonal: sujeitas ao comportamento sazonal do nivel de atividade do comércio e da economia em geral,
as séries dos componentes do Icec sdo dessazonalizadas para possibilitar a comparagdo mensal (més sobre o més
imediatamente anterior). Em janeiro de 2023, as séries passaram a ser ajustadas por modelo X-13 ARIMA-SEATS, que

considera como fatores sazonais o efeito calendario, os feriados de carnaval, Pascoa e Corpus Christi, além da
identificagdo de outliers.
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