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Brasil

Contas piiblicas Especialistas alertam para cenario apresentado
pelo governo no PLOA e também sobre carga com novos tributos

Previsoes otimistas embasam

superavit previsto para 2027

GABRIEL REIS/VALOR

Jéssica Sant'Ana
e Giordanna Neves
De Brasilia

A expectativa do governo fede-
ral de obter superavit primario
efetivo de R$ 18,6 bilhdes em
2027, que consta no Projeto de
Lei Orcamentaria Anual (PLOA),
foi influenciada por dois princi-
pais fatores: projecao de cresci-
mento econémico mais otimista
em relacdo ao esperado pelo
mercado e amanutencdo de 5,1%
da carga tributaria que incide so-
bre o consumo, conforme previs-
to pela reforma tributaria na
transicao entre os regimes.

Os ntimeros ajudaram o gover-
no a estimar que a receita liquida
em propor¢do do Produto Inter-
no Bruto (PIB) atingira niveis re-
cordes no préoximo ano, s6 per-
dendo para 2010. Contudo, espe-
cialistas apontam que pode haver
frustracdo de receitas em 2027,
principalmente se houver uma
desaceleracdo mais forte da eco-
nomia, o que ndo esta nas proje-
coes do Ministério da Fazenda.

O PLOA de 2027 foi encami-
nhado na dltima segunda-feira
(31) ao Congresso Nacional. A
peca prevé um superavit efetivo
de 0,13% do PIB, ou R$ 18,6 bi-
lhées. O valor sobe para um supe-
ravit de R$ 83,4 bilhoes, ou 0,56%
do PIB, quando consideradas as
despesas que podem ser pagas
fora da meta fiscal. A meta € de
um resultado positivo de R$ 73,2
bilhoes (0,5% do PIB).

Para chegar nesse valor, a peca
considera uma receita liquida (a
que fica com a Unido, apos trans-
feréncias para Estados e munici-
pios) de R$ 2,849 trilhdes
(19,27% do PIB), contra despesas
primarias totais de R$ 2,83 tri-
lhoes (19,14% do PIB).

O valor percentual estimado
para a receita liquida é o segun-
do maior da série historica do Te-
souro Nacional, iniciada em
1997. Perde apenas para 2010,
quando a arrecadaciao do gover-
no federal apos transferéncias
somou 20,2% do PIB. Areceita da-
quela época, contudo, foi in-
fluenciada pelos recursos do pré-
sal. Desde entdo, a receita liquida
oscilanacasade 17%e 18%.

Para 2026, a projecao do gover-
no no PLOA era de uma receita li-
quida de 18,64% do PIB, mas no tl-
timo relatério bimestral de avalia-
¢ao do Orcamento a estimativa su-
biu para 18,95%, devido ao ganho
com as receitas de petréleo, em vir-
tude do conflito no Oriente Médio.
Esse ganho devido a guerra € res-
trito a 2026 e ndo foi considerado
paraas projecoes de 2027, que par-
tem de um cenario de normaliza-
cao do conflito, conforme explicou
o ministro do Planejamento e Or-
camento, Bruno Moretti.

Um fator que ajuda a explicar a
expectativa de receita mais alta pa-
ra o proximo ano € a projecio do
PIB usada na peca orcamentaria.
Enquanto o mercado espera um
avanco de 1,5% da atividade eco-
nodmica, segundo a mediana do Gl-
timo boletim Focus, o governo es-
tima que a economia vai crescer
2,46% em 2027. Quanto maior a
previsao de PIB, mais alta é a proje-
cdo para as receitas administradas.

O economista Alexandre Ma-

Comportamento
das receitas sera o
principal
termometro

das contas publicas
em 2027

Italo Franca

noel, s6cio da Global Intelligence
and Analytics (GIA), alerta que ha
risco relevante de o crescimento
econdmico ficar abaixo do proje-
tado no PLOA. “As receitas federais
apresentam comportamento bas-
tante conhecido, porque tendem a
crescer mais fortemente nas acele-
racdes da economia e a perder di-
namismo de maneira mais intensa
quando ha desaceleracao”, diz. “O
resultado primario apresentado
no PLOA depende de uma receita
liquida sem precedente historico e
projetadajustamente para um ano
em que se espera menor cresci-
mento econdmico”, completa.

Ja técnicos da equipe econémi-
ca explicam que a projecao de PIB
incluida no PLOA foi fechada em
julho, por isso pode ter um viés
baixista nas proximas revisoes fei-
tas pela Fazenda. Ainda assim, eles
ndo acreditam que a economia em
2027 crescera muito abaixo de 2%,
considerando os dados de hoje,
porque o ciclo de corte da politica
monetaria ainda vai trazer efeitos
para economia, principalmente
nos setores de comércio e servicos.
A indGstria extrativa também po-
de ajudar positivamente. Desde
marco, a Selic caiu de 15% para
14%, sempre em termos anuais.

O economista Tiago Sbarde-
lotto, da XP Investimentos, afir-
ma que, se 0 governo tivesse utili-
zado no PLOA uma projecao de
crescimento de 1,5% do PIB, a re-
ceita bruta ficaria ao menos R$
16,3 bilhoes menor do que o pro-
jetado, segundo as proprias pro-
jecdes do governo. Ja a XP calcula
que o PIB vai avancar somente 1%
em 2027. “Nosso cenario hoje é
de crescimento de apenas 1% no
ano que vem, o que significa uma
diferenca [em relacdo ao PLOA]
de aproximadamente R$ 43,6 bi-
lhoes na receita e de R$ 32 bi-
lhoes no resultado primario ape-
nas pela variacio do PIB, sem

Receita liquida do governo central
Patamar vai chegar a 19,27% do PIB em 2027 - em %

22

20,2

19,27

18

o

v

15,8

1142

1997

2010

2020 2026

Fonte: Tesouro Nacional; PLOA de 2027; 3° Relatério Bimestral de Avaliagdo de Receitas e Despesas do Orgamento de

2026. *Dados de 2026 e 2027 sao projecdes

contar os efeitos indiretos sobre
as outras variaveis.”

O Santander estima alta de 1,3%
paraoPIBde 2027, comviés de bai-
xa mais proximo de 1%. Segundo o
economista [talo Franca, essa dife-
renca, combinada a uma projecao
ligeiramente menor para o defla-
tor do PIB, faz com que a estimativa
de receita do banco fique cerca de
R$ 30 bilhdes abaixo da projetada
pelo governo. O deflator € uma es-
pécie deindice de inflacio que rea-
justa os valores do PIB.

Em caso de frustracao dereceita,
o governo serd obrigado a fazer
contingenciamentos para cumprir
o piso da meta fiscal, que € de su-
peravit de R$ 36,6 bilhoes, ou bus-
car fontes extraordinarias de arre-
cadacdo. Moretti tem destacado
que o Orcamento de 2027 foi fe-
chado com uma base maior de
despesas discriciondrias (investi-
mento e custeio, que podem ser
cortadas), o que permite a equipe
econdmica recorrer, se necessario,
ao contingenciamento sem causar
paralisacio da maquina pablica.

Para Franca, o comportamento
das receitas sera o principal ter-
mometro das contas piblicas em
2027, com o cenario dependente
sobretudo do crescimento eco-
noémico e do preco do petroleo.
Nesse contexto, ele avalia que a
execucdo orcamentaria pode exi-
gir mais contingenciamento do
que bloqueio, embora nio des-
carte algum bloqueio, inclusive
por pressdo das despesas previ-
denciarias. O bloqueio é necessa-
rio quando as despesas pressio-
nam o limite do arcabouco.

Franca acrescenta que 2027,
quando as receitas podem enfren-
tar pressao adicional diante de de-
saceleracdo ciclica da economia ou
danormaliza¢io dos precos do pe-
troleo, sera um ano importante pa-
ra construir um caminho fiscal pa-
ra os proximos exercicios. “Acho
que 2027 € um ano meio que de
construcao dessa ponte para 2028,
para essa travessia para os proxi-
mos anos”, diz 0 economista.

A receita liquida do PLOA de
2027 também teve ganho de re-
ceita em relacdo a 2026 devido a
transicdo para o novo sistema tri-
butario. Ao todo, o governo prevé
que os tributos sobre o consumo
vio arrecadar, no total, R$ 750,4
bilhoes, ou 5,1% do PIB, em 2027.
A reforma tributaria que estabe-
lece que a carga do novo sistema
em 2027 tem que ser igual a arre-
cadacio média observada sobre o
consumo entre 2012 e 2021. Essa
meédia foide5,1%.

Esse valor total inclui os
R$ 636,8 bilhoes da Contribui¢io
sobre Bens e Servicos (CBS) e os

R$ 42 bilhdes com o Imposto Sele-
tivo, mais os valores residuais de:
R$ 5,5 bilhdes com o Imposto so-
bre Produtos Industrializados
(IP1); R$ 31,7 bilhdes com a Contri-
buicio para o Financiamento da
Seguridade Social (Cofins); R$ 6,2
bilhoes com Programa de Integra-
¢ao Social (PIS). No caso da Progra-
ma de Formacao do Patrimé6nio do
Servidor Pablico (Pasep), ele ndo
foi extinto pela reforma, e tem ar-
recadacio prevista de R$ 28,2 bi-
lhdes para 2027.

Em nota, o Ministério da Fazen-
da explicou que, apesar de PIS e
Cofins serem extintos em 31 de de-
zembro, os tributos em relacdo a
dezembro serdo recolhidos ape-
nas em janeiro de 2027, por isso
entraram no PLOA. No caso do IP],
aarrecadacao residual é de apenas
R$ 5,5 bilhoes, conforme ja era es-
perado para manter o diferencial
dos produtos industrializados na
Zona Franca de Manaus (ZFEM).

Osvalores totais, contudo, ficam
acima dos R$ 630,2 bilhoes que os
tributos sobre o consumo devem
arrecadar neste ano, o equivalente
a 4,6% do PIB. Especialistas afir-
mam que a diferenca surge porque
a lei complementar que regula-
mentou a reforma tributaria pre-
viu como base de referéncia o pe-
riodo de 2012 a 2021, que teve co-
mo média os 5,1% de arrecadacio.

“O valor € mais alto porque em
boa parte desse periodo nio inci-
diu os efeitos da tese do século, que
aumentou o volume de créditos
tributarios das empresas que pu-
deram ser usados para compensa-
¢do [de tributos]. Assim, indepen-
dentemente de haver residuos, a
aliquota da CBS vai ser definida de
forma a igualar a arrecadacio co-
mo proporc¢do do PIB daquele pe-
riodo”, explica Sbardelotto. A tese
do século foi aplicada em 2017,
quando o Supremo Tribunal Fede-
ral (STF) decidiu que o Imposto so-
bre Circulacdo de Mercadorias e
Prestacdo de Servicos (ICMS) nao
poderia fazer parte da base de cal-
culo doPIS e da Cofins.

Ja técnicos da equipe econdmi-
caargumentam que a Op¢ao nare-
forma foi usar a média de uma ba-
se mais longa, de dez anos, o que
ajuda a expurgar do calculo fato-
res extraordinarios e efeitos de sa-
zonalidade. Eles também dizem
que a base considerou efeitos da
pandemia, quando houve uma
queda das receitas administradas.
Além disso, defendem que a com-
paracdo com 2026 ndo é adequa-
da, justamente por fatores atipicos
e sazonais que influenciam a arre-
cadacio anual. Procurado, o Mi-
nistério do Planejamento e Orca-
mento ndo retornou.

Plataforma da transparéncia a contratos no R]

Jan Niklas
DoRio

O governador interino do Rio
de Janeiro, desembargador Ri-
cardo Couto, anunciou nesta
quarta-feira (2) a criacdo de uma
plataforma que dara transparén-
ciae facilitara o acesso ainforma-
coes sobre compras e contratos
do governo do Estado. O progra-
ma “Gestdo em nameros”, elabo-
rado pela Secretaria de Planeja-
mento e Gestdo, permitira a con-
sulta pela populacao, em forma-
to aberto e por meio de painéis

analiticos interativos, de infor-
macodes que até entdo eram de
acesso limitado.

“O Estado ndo pode ter nada a
esconder da populacao”, afirmou
Couto no antuncio feito no Pala-
cio Guanabara, na manha desta
quarta-feira.

A plataforma, que ja esta no
ar, retne informacdes sobre
compras e contratagoes, consu-
mo de combustivel da frota ofi-
cial do Estado, veiculos ptblicos,
passagens aéreas e fornecedores
do governo. De acordo com o
governador, além do agrupa-

mento de informacoes que esta-
vam espalhadas ou necessita-
vam de pedidos de acesso aos
o6rgaos, havera um detalhamen-
to inédito desses dados.

“O Estado também inova
quando coloca ndo apenas as
pessoas que contratam, mas
quando permite o conhecimento
das pessoas que integram o gru-
po social daquela empresa. Nos
vamos poder checar quais sdo as
empresas que mais contratam, se
ha qualquer tipo de coincidén-
cia, quais sdo os socios daquela
empresa, se esses sOcios guar-

dam relacio ou ndo com pessoas
que estdo na secretaria realizan-
do a contratacao”, explicou o go-
vernador durante o evento de
lancamento da plataforma.

Ricardo Couto vem promo-
vendo mudancas na gestdo do
Poder Executivo do Estado do Rio
de Janeiro, desde que assumiu o
cargo, em marc¢o. Em um pente-
fino feito em cargos comissiona-
dos pela sua administracdo, por
exemplo, foram identificados e
exonerados até o momento mais
de 6 mil funcionarios considera-
dos fantasmas.
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do Sesc edo Senac

Confederac¢do Nacional do
AComércio de Bens, Servi-

¢os ¢ Turismo (CNC) foi
uma das protagonistas nos deba-
tes sobre a Proposta de Emenda
a Constitui¢ao (PEC) que altera
a jornada de trabalho e extingue
a escala 6 x 1. Juntamente com
suas 34 federagdes ¢ mais de mil
sindicatos filiados, langou no tl-
timo fim de semana (29 ¢ 30 de
agosto) uma campanha nacional
conjunta com o lema: “A conta
jé estd alta demais. Mudanga das
regras do trabalho as vésperas da
eleicdo? Agora, ndo!”
A campanha destacou que a
economia brasileira ja enfrenta
condicionantes severos: juros
altos, crédito caro e restritivo,
endividamento recorde das fa-
milias e empresas em dificulda-
de financeira. Na avaliag¢do da
CNC, precipitar uma decisdo tao
complexa no atual cendrio vai
trazer grandes prejuizos ao Pais.

A PEC n° 221 acabou sendo
aprovada na Comissdo de Cons-

Orquestra Jovem Sesc Brasil
Afaré dois concertos especiais

em comemoragdo aos 80
anos do Sesc.

No dia 11 de setembro, o grupo
se apresenta no Polo Educacio-
nal Sesc, no Rio de Janeiro, com
transmissdo ao vivo pelo canal
do YouTube.com/SescBrasil.
No dia 13, data do aniversario da
instituicdo, a orquestra fard uma
apresentagdo aberta ao publico
no Centro Cultural Sesc Qui-
tandinha, em Petropolis, regido
serrana do Rio de Janeiro.

Sob direcdo artistica e regéncia
do maestro Geovane Marquetti,
o repertorio inclui a composigdo

Senac esta tabulando os re-
0 sultados da Pesquisa Nacio-

nal de Diversidade, Equida-
de ¢ Inclusdo — Estudantes 2026,
realizada no més de agosto. O
objetivo ¢é entender qual o perfil
dos alunos e alunas do Senac em
todo o Brasil. Puderam participar
todos que tinham matricula ati-
va até junho.
Foi disponibilizado um questio-
nario on-line sobre a experiéncia
durante o curso que estdo fazendo.
Todas as respostas foram andni-
mas e sigilosas, para garantir a
privacidade. A pesquisa é uma
iniciativa do programa Multitude
Edu, o programa de diversidade,
equidade e inclusdo do Senac.

A iniciativa é essencial para que
o Senac consiga criar politicas de
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Sistema Comércio

Seunegdcio é o nosso negécio.

Comeércioem

Iniciativa promove inclusdo, formagdo artistica e acesso a cultura

PESQUISA PROCURA ENTENDER
PERFILDE ALUNOS EALUNAS DO
SENACEMTODO O BRASIL

e 80

Informativo da Confederagao Nacional do Comércio de Bens, Servigos e Turismo (CNC),

SISTEMA COMERCIO
SEGUIRA FIRME NA DEFESA
DO AMBIENTE DENEGOCIOS

titui¢do e Justica (CCJ) do Se-
nado Federal, nesta quarta-feira,
em uma decisdo que podera ter
impactos expressivos para as
empresas e a economia do pais.

“Mudangas constitucionais nas
relagdes de trabalho exigem
analise técnica, didlogo e previ-
sibilidade”, afirma o presidente
do Sistema CNC-Sesc-Senac,
José Roberto Tadros. “Nao ¢
uma discussdo para ser condu-
zida de forma agodada, mas sim
em um ambiente que permita
avaliar, com responsabilidade,
seus impactos sobre empresas,
empregos e trabalhadores.”

Em nota, a CNC agradeceu aos
empresarios, sindicatos e fede-
ra¢des de todo o Pais que se en-
gajaram no debate para evitar a
votagdo, no atual cenario, de um
tema tdo caro a toda a sociedade
brasileira e reafirmou que conti-
nuard empenhada na defesa das
empresas representadas para ga-
rantir um ambiente de negocios
seguro e sustentavel.

CONCERTOS DA ORQUESTRA
JOVEM CELEBRAM OS 80
ANOS DEATUACAODO SESC

orquestral Trama das Aguas
Dangantes, composta especial-
mente para a celebragdo de ani-
versario da institui¢cdo; o clas-
sico latino-americano Mambo
n° 5, de Pérez Prado; um medley
com cangdes de Alceu Valenga; e
cangdes da trilha sonora do filme
O Auto da Compadecida, entre
outras obras.

Formada por 59 jovens musicos,
a Orquestra Jovem Sesc Brasil
retne alunos de projetos musi-
cais do Sesc desenvolvidos em
11 estados. A iniciativa promo-
ve inclusdo, formagao artistica e
acesso a cultura, criando oportu-
nidades para jovens de diferentes
realidades e regides brasileiras.
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diversidade com maior precisao,
legitimidade e possibilidade de
mensuracdo dos efeitos ao lon-
go do tempo. Ela também garante
que os departamentos regionais
desenvolvam praticas de acolhi-
mento mais adequadas ao con-
texto de cada um.

O programa Multitude Edu tem
o0 objetivo de sensibilizar os de-
partamentos regionais e fortale-
cer nacionalmente uma cultura
organizacional de diversidade. A
ideia é fomentar a¢des pedago-
gicas e de comunicagdo, replicar
boas praticas, investir em infraes-
trutura e tecnologias para criar
espagos pedagodgicos inclusivos,
além de mapear a elaboragio de
normativos e diretrizes.

portaldocomercio.org.br
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