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CONFIANCA DO COMERCIO REDUZ ATE
LIMITE DA NEUTRALIDADE

O Indice de Confianga do Empresério do Comércio cai pelo
terceiro més em setembro, com expectativas melhores do que
ano passado, mas em queda no curto prazo
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O maior destaque deste resultado foi o componente Expectativas, tendo
queda de 1,9%, apds trés meses de alta. Também houve reversao da
tendéncia anual, que apresentou retragdo de maio a agosto e avangou 3,0%

em setembro. Apenas a expectativa em relagdo a empresa recuou em
ambas as comparagdes.

Ja o indicador referente as Condigbes Atuais apresentou queda mensal de
1,3%, com estabilidade na comparagao anual. A percepgao em relagao ao
momento atual da economia foi o destaque, tanto negativo na analise
mensal (-1,7%) quanto positivo frente a setembro de 2025 (+3,7%). Com
isso, permanece como o0 menor subindice da pesquisa, atingindo o menor
nivel desde novembro do ano passado.



Na comparagdo anual, o Icec iniciou um processo de alta (+1,7%), revelando
que, mesmo com a piora no curto prazo, 0s empresarios passaram a
considerar um ambiente mais favoravel do que 2025. Assim como na analise
mensal, as Expectativas sobressairam, porém desta vez de forma positiva,
com crescimento de +3,0%, ficando a Intengdo de Investimentos em
segunda colocagéao (+1,3%).

Momento Atual da Economia - Icec Expectativa para Economia - Icec
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Em setembro, a percepcao dos varejistas em relagdo ao momento atual da
economia piorou, com a maior parte dos empresarios (76,2%) afirmando
observar piora no cenario econdmico. No que se refere as expectativas, o
movimento esta ficando mais sutil. A maioria dos empresarios (59,5%) segue
projetando melhora econOmica; contudo, com queda este més, apds trés
meses com avango nesse percentual.

A incerteza da economia brasileira gerada pelos ambitos fiscal e monetario
afeta diretamente os investimentos, que mantiveram a trajetéria de redugéo
dos dois meses anteriores e tiveram queda de 0,5% em setembro. O
principal componente foi a Intengdo de Investir na Empresa (-1,7%),
enquanto a Percepgao de Estoques foi o Unico item positivo (+0,3%). Ja na
comparacdo anual, o indicador apresentou aumento de 1,3%, com a
Intengdo de Investir na Empresa permanecendo em queda (-2,1%).

O principal destaque anual positivo foi a Intengdo de Contratagdo de
Funcionarios, que cresceu 4,2%, segunda alta consecutiva. Essa atengao
com o futuro do mercado de trabalho foi observada em sentido contrario na
Intengdo de Consumo das Familias (ICF), pesquisa mensalmente divulgada
pela Confederacdo Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo
(CNC). Enquanto os empresarios enxergam um processo de recuperagao da
percepcdo desse item da economia, 0s consumidores permanecem
cautelosos. Em setembro, o indicador de Perspectiva Profissional da ICF
apresentou a Unica queda anual da analise (-8,6%), tendo a maior baixa no
més (-0,7%).

COMERCIO DE BENS DURAVEIS APRESENTAM MAIOR
RECUPERACAO FRENTE A SETEMBRO DE 2025
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Roupas, calgados, tecidos e acessorics 1031 -1,3%
Super’rr.lercados. farmacias, lojas de 975 07% £23%
cosmeticos
Eletrénicos, eletrodomésticos, moveis e
decoragao, cine/foto/som, material de 103,9 -0,4% +3,9%
construcdo, veiculos

ICEC 1000 -1.3% +1.7%
* Com ajuste sazonal Fonte: CNC

A queda mensal de setembro do indice de confianga do empresario foi
puxada por todos os segmentos, principalmente pelo de bens semiduraveis
(-1,3%). Esse resultado foi influenciado pela retragdo na expectativa
econbmica do segmento (-4,6%).

Esse movimento foi impactado pelo fim do imposto de importagao (Taxa das
Blusinhas), que incentivou o comércio exterior. Dados da Receita Federal
mostram que as remessas internacionais declaradas em agosto saltaram de
15,2 milhdées no ano passado para 26,5 milhdes, um avango de 74%. Em
valor, o montante cresceu 79%, atingindo R$ 526 milhdes.



Na comparagdo anual, esses bens destacaram-se com a Unica queda
(-1,7%), enquanto os bens duraveis apresentaram a maior contribuicdo
positiva (+3,9%). Resultado novamente influenciado pela expectativa
econdmica, que apresentou avango de 14,0% para esses itens. Com o nivel
de pregos favorecendo esses produtos, seus comerciantes encontram-se
mais confiantes em relacdo aos proximos meses.
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Em relagdo as Condigdes Atuais do Comércio, os bens semiduraveis foram
novamente o0s que apresentaram maior retracdo na comparacdo anual
(-9,7%). Enquanto os bens duraveis obtiveram o maior avango (+6,7%),
assim como no indicador geral.

Ja no curto prazo, esse mesmo segmento de eletrénicos, eletrodomésticos,
moveis e decoragdo, cine/foto/som, material de construgdo, veiculos
apresentou a maior queda (-3,4%), sendo os produtos mais vulneraveis as
incertezas econOmicas, em virtude de seu alto valor agregado e por serem
bens principalmente nao essenciais.

Roupas, calgados, tecidos & acessorios 123.3 -4 0% -1,4%
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construgdo, veiculos

Comeércio 12569 -2.3% +2.4%
* Com ajuste sazonal Fonte: CNC

No Indice de Expectativas do Comércio, o segmento de bens semiduraveis
foi o destaque, com o maior resultado negativo da comparagdo mensal
(-4,0%) e a Unica queda anual (-1,4%).

Enquanto isso, os bens duraveis apresentaram o maior avan¢o anual
(+6,2%) e o menor mensal (-0,7%).

indice de Investimentos * set/26 e
Mensal* Anual

Roupas, calgados, tecidos e acessonos 1254 0,6% 0,4%
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Eletrénicos, eletrodomeésticos, maveis e

decoracdo, cineffoto’zom, matenal de 1201 +1,6% +3 5%
construgao, veiculos

MNa comratagdo de funcionarics 118,.8 -0.2% +4,2%
* Com ajusta sazonal Fonte: CHC

A Intencdo de Contratagdo de Funcionarios obteve o Unico crescimento no
més dentre os varejistas de bens duraveis (-1,6%). Enquanto o segmento de
bens nao duraveis foi 0 mais otimista na comparagao anual, com avanco de
6,8% frente a setembro de 2025. Ja os bens semiduraveis apresentaram a
Unica queda nessa base de comparacao (-0,4%).

Sobre a pesquisa:

O Indice de Confianga do Empresario do Comércio (Icec) é um indicador antecedente pesquisado mensalmente pela
Confederagdo Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC), com os tomadores de decisdo das empresas
do varejo. O objetivo é detectaras tendéncias das acdes empresariais do setor, levando em conta as avaliagdes das



condigbes correntes e expectativas para seis meses a frente. A amostra é composta por aproximadamente seis mil
empresas situadas em todas as capitais do Pais, e os indices apresentam dispersdes entre 0 e 200 pontos, sendo 100
pontos o nivel base de satisfagéo. O Icec € construido com base em nove questdes: as trés primeiras compdem o
Indice de Condigdes Atuais do Empresario do Comércio (Icaec), que compara a situacdo econémica do Pais, do setor
de atuacéo e da propria empresa em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior; as trés perguntas seguintes avaliam
0s mesmos aspectos, mas em relagao ao futuro no curto prazo, e formam o indice de Expectativas do Empresario do
Comércio (IEEC). As Ultimas trés perguntas compdem o indice de Investimento do Empresario do Comércio (IIEC) e
abordam questdes mais especificas: (i) expectativa de contratacdo de funcionarios para os préximos meses; (ii) nivel de
investimentos em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior; e (iii) nivel atual dos estoques diante da programacgéo de
vendas. Ajuste sazonal: sujeitas ao comportamento sazonal do nivel de atividade do comércio e da economia em geral,
as séries dos componentes do Icec sdo dessazonalizadas para possibilitar a comparagdo mensal (més sobre o més
imediatamente anterior). Em janeiro de 2023, as séries passaram a ser ajustadas por modelo X-13 ARIMA-SEATS, que

considera como fatores sazonais o efeito calendario, os feriados de carnaval, Pascoa e Corpus Christi, além da
identificagdo de outliers.
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