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Pesquisas Econdmicas

I E indice de Confianca do
Empresario do Comeércio

Outubro | 2026

CONFIANGCA DO COMERCIO REFORGA
QUEDA

O Indice de Confianga do Empresério do Comércio cai pelo
quarto més em outubro, levando indicadores abaixo dos
resultados do ano passado
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O indice de Confianga do
Empresario do Comércio (lcec)
recuou 2,7% em outubro, ja
descontados os efeitos sazonais, a
quarta queda consecutiva e a mais
intensa do periodo. Com isso, o
indicador voltou a ficar abaixo do
nivel de neutralidade (96,7 pontos) e

o0 menor indicador desde maio de
2021 (94,5 pontos).
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O maior destaque deste resultado foi o componente Condi¢des Atuais, tendo
queda pelo sexto més consecutivo (-5,5%). Com isso, houve reversao da
tendéncia anual, que apresentou estabilidade em setembro, porém recuou
4,1% em outubro. O indicador permanece como o menor subindice da
pesquisa, atingindo o menor nivel desde maio de 2021 (64,5 pontos).

Jé o indicador referente as Expectativas apresentou queda mensal de 1,3%,
com queda de 1,1% em relagao a outubro do ano passado. A percepgao em
relagéo a expectativa da economia foi o destaque, tanto negativo na analise
mensal (-1,5%) quanto positivo frente a outubro de 2025 (+1,7%, unico
crescimento apresentando pela pesquisa em outubro).

Na comparagdo anual, o Icec reverteu o crescimento do més anterior,
apresentando queda de 2,1% em outubro, revelando que a piora progressiva



no curto prazo ja levou a confianga a um ambiente menos favoravel do que
2025. Assim como na analise mensal, as Condi¢des Atuais sobressairam,
com queda de 4,1%, ficando a Intengdo de Investimentos em segunda
colocagéo (-1,8%).

Momento Atual da Economia - Icec Expectativa para Economia - Icec

= Melhoraram Pioraram ——Melhorar orar

Em outubro, a percepgéo dos varejistas em relagdo ao momento atual da
economia piorou, com a maior parte dos empresarios (78,2%) afirmando
observar piora no cenario econdmico, o0 maior percentual desde maio de
2021 (80,5%). No que se refere as expectativas, a diferenga & mais sutil. A
maioria dos empresarios (58,1%) segue projetando melhora econdmica;
contudo, com queda pelo segundo més.

A incerteza da economia brasileira gerada pelos ambitos fiscal e monetario
afeta diretamente os investimentos, que mantiveram a trajetéria de redugao
dos trés meses anteriores e tiveram queda de 2,4% em outubro. O principal
componente foi a Intencdo de Contratagdo de Funcionarios (-2,8%),
enquanto a Percepcdo de Estoques reverteu os crescimentos dos meses
anteriores e recuou 1,4% este més. Ja na comparacao anual, o indicador
apresentou recuo de 1,8%, apos dois meses de avango, com a Intengao de
Contratagcdo de Funcionarios, dessa vez, apresentando a menor queda
nesta comparagéo (-0,4%).

Em outubro, a confianga dos empresarios continuou trajetéria de queda, com
todas as taxas mensais negativas e, em sua maioria, maiores do que em
setembro. Enquanto na comparacao anual os resultados positivos foram
revertidos, com praticamente todos os indicadores apresentando piora em
relagdo ao ano passado. A unica excecao foi a expectativa para a economia
(+1,7%), no entanto com crescimento abaixo dos meses anteriores (+2,3%
em agosto e +8,0% em setembro).

COMERCIO DE BENS SEMIDURAVEISAE O MAIS AFETADO
PELA CONDIGAO ECONOMICA
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A queda mensal de outubro do indice de confianga do empresario foi puxada
por todos os segmentos, principalmente pelo de bens semiduraveis (-5,4%).
Esse resultado foi influenciado pela retracdo na percepgdo atual da
economia (-7,4%), enquanto a expectativa para o comércio foi o indicador
menos negativo (-1,4%).

Esse movimento foi influenciado pelo fim do imposto de importagdo (Taxa
das Blusinhas), que incentivou o comércio exterior. Dados da Receita
Federal mostram que as remessas internacionais declaradas em setembro
saltaram de 14,4 milhdes no ano passado para 25,7 milhées, um avanco de
78,7%. Em valor, o montante cresceu 84,3%, atingindo US$ 523,2 milhdes.
Sao taxas superiores as apresentadas em agosto, revelando que o impacto
permanece.



Na comparagdo anual, esses bens destacaram-se com a segunda maior
queda (-3,3%). Resultado novamente influenciado pelo momento atual da
economia, que apresentou queda de 9,1% para esses itens. O Unico
resultado positivo para esse segmento foi a percep¢do dos estoques
(+3,1%), revelando o maior cuidado desses comerciantes com seus
produtos, por causa dos desafios que enfrentam.
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Em relacdo as Condicbes Atuais do Comeércio, os bens semiduraveis
apresentaram a maior retragdo na comparagao anual (-8,7%). Enquanto os
bens duraveis obtiveram o unico avango (+0,9%).

Ja no curto prazo, esse mesmo segmento de eletrénicos, eletrodomésticos,
moveis e decoracdo, cine/foto/som, material de construgdo, veiculos
apresentou a menor queda (-2,8%), ja a maior foi para o segmento de
supermercados, farmacias, lojas de cosméticos (-5,9%).
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No indice de Expectativas do Comércio, o segmento de bens semiduraveis
foi novamente o destaque, com o maior resultado negativo da comparacao
anual (-4,1%). Enquanto isso, os bens duraveis apresentaram o Unico
avancgo anual (+1,5%) e a maior queda mensal (-2,4%).
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* Com ajuste sazonal Fonte: CMC

Mesmo a Intengdo de Contratagdo de Funcionarios apresentando a maior
queda mensal, € o indicador de investimento que esta mais préximo do
resultado obtido em outubro do ano passado. Os varejistas de bens
semiduraveis novamente registraram a maior queda anual (-3,8%) e mensal
(-4,5%). Enquanto o segmento de bens n&o duraveis foi o0 mais otimista na
comparagao mensal, com retracdo de apenas 0,4%. Em comparagao com
outubro de 2025 o destaque positivo foi para os bens duraveis (+0,7%).

Sobre a pesquisa:

O indice de Confianga do Empresario do Comércio (Icec) é um indicador antecedente pesquisado mensalmente pela
Confederagéo Nacional do Comércio de Bens, Servigos e Turismo (CNC), com os tomadores de decisdo das empresas
do varejo. O objetivo é detectaras tendéncias das a¢des empresariais do setor, levando em conta as avaliagées das
condigdes correntes e expectativas para seis meses a frente. A amostra é composta por aproximadamente seis mil
empresas situadas em todas as capitais do Pais, e os indices apresentam dispersdes entre 0 e 200 pontos, sendo 100
pontos o nivel base de satisfagéo. O Icec é construido com base em nove questdes: as trés primeiras compdem o



Indice de Condigdes Atuais do Empresario do Comércio (lcaec), que compara a situagdo econdémica do Pais, do setor
de atuagao e da propria empresa em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior; as trés perguntas seguintes avaliam
0s mesmos aspectos, mas em relagdo ao futuro no curto prazo, e formam o indice de Expectativas do Empresario do
Comércio (IEEC). As Ultimas trés perguntas compdem o indice de Investimento do Empresario do Comércio (IIEC) e
abordam questdes mais especificas: (i) expectativa de contratacdo de funcionarios para os préximos meses; (ii) nivel de
investimentos em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior; e (iii) nivel atual dos estoques diante da programacéo de
vendas. Ajuste sazonal: sujeitas ao comportamento sazonal do nivel de atividade do comércio e da economia em geral,
as séries dos componentes do Icec sdo dessazonalizadas para possibilitar a comparagdo mensal (més sobre o més
imediatamente anterior). Em janeiro de 2023, as séries passaram a ser ajustadas por modelo X-13 ARIMA-SEATS, que
considera como fatores sazonais o efeito calendario, os feriados de carnaval, Pascoa e Corpus Christi, além da
identificagdo de outliers.
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