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DESACELERACAO ECONOMICA EXIGE ATENCAO
REDOBRADA DO SETOR PRODUTIVO

Os sinais de perda de félego da atividade econémica brasileira comegaram a se consolidar. O
indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br) registrou queda de -0,7% em maio,
puxada especialmente pela retracdo expressiva do setor agropecuario (-4,2%). Mesmo
desconsiderando o peso do campo, ainda assim a atividade teria retraido (-0,3%), o que evidencia
uma desaceleracdo mais disseminada.
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Fonte: IBGE, Fecomércio Piaui

Os dados de maio mostram um recuo tanto no varejo (-0,2%) quanto na industria (-0,5%), ao
passo que 0s servicos permaneceram praticamente estaveis (0,1%). Ou seja, 0 que se observa
nao € um colapso econdmico, mas sim uma acomodagdo que deve ser acompanhada com
cautela.
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VARIACAO DO DESEMPENHO DOS SERVICOS
12 MESES
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Fonte: IBGE, Fecomércio Piaui

VARIACAO DO DESEMPENHO DO VAREJO
12 MESES
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A industria, até aqui, vem encontrando suporte na producao de bens duraveis, com destaque
para os eletrodomésticos, cuja venda avangou 6,9% no comércio. Esse movimento € sustentado
pela expansao do crédito as familias, que acumula alta de 12,3% em 12 meses até maio. Contudo,
a retomada da inadimpléncia sugere que essa dinamica pode perder forgca no segundo semestre,
0 que deve impactar diretamente os setores industrial e comercial.
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NIVEL DA ATIVIDADE ECONOMICA BRASILEIRA
2023-2025

SETOR JAN-MAI-24 2023
INDUSTRIA 1,8 3,1
COMERCIO RESTRITO 2,2 4,7
COMERCIO AMPLIADO 1,1 4,1
SERVICOS 2,5 3,1

Fonte: IBGE, Fecomércio Piaui

Inflagcdo seguira em alta até o fim do ano

No campo dos investimentos, a Formacao Bruta de Capital cresceu 2,7% no primeiro trimestre,
mas ainda insuficiente frente a baixa taxa de investimento total (17,8% do PIB). A desaceleracao
na producado de bens de capital — de 8% no inicio do ano para 0,8% em maio — alerta para
possiveis restricoes na capacidade produtiva no médio e longo prazo.

Do lado da inflagdo, a tendéncia € de alivio parcial até o final do ano. A queda nos precos dos
alimentos e o menor dinamismo da demanda externa — agravado pelas tarifas comerciais
impostas pelos EUA — devem ampliar a oferta interna de produtos agricolas. Ainda assim, os
precos dos servicos continuarao pressionados, mantendo a inflagdo acima do centro da meta
definida pelo Banco Central, tanto em 2025 quanto em 2026.
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O cendrio externo, apesar das incertezas, nao indica choques severos no curto prazo para o
Brasil, dada sua pauta comercial diversificada. O délar mais fraco e o arrefecimento da inflagao
em setores especificos funcionam como fatores moderadores do ambiente econdmico. No
entanto, o componente politico segue sendo um vetor de risco relevante. O agravamento das
tensdes institucionais pode comprometer reformas, investimentos e a previsibilidade necessaria
ao ambiente de negocios.

Portanto, € fundamental que empresarios, investidores e gestores publicos acompanhem de perto
esses movimentos e adotem estratégias que reforcem a resiliéncia de seus setores diante de um
quadro que combina moderagado no crescimento com desafios inflacionarios persistentes.

Analise Econdmica | Gabriel Souza — Analista Econdmico da Fecomércio Piaui
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