PIB cresce menos e composi¢cao mostra efeitos dos juros
Concentracao da alta no atendimento do mercado externo
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A modesta — e esperada — alta de 0,5% do PIB do segundo trimestre decorreu da queda no
consumo das familias e da desaceleracdo na formacgdo bruta de capital fixo. Dois com- ponentes
da demanda que expressam tanto a atividade corrente como as perspectivas de ampliagao da

oferta.
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Apesar da alta, a formacado bruta de capital fixo em relacdo ao PIB caiu novamente, para 16,1%. O
estrago do custo de capital e da incerteza, além do modesto investimentodo setor publico,
revelam a simultaneidade de queda da atividade corrente e restricdoa alta da atividade futura.
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Ja a queda no consumo das familias consagra a trajetdria em curso dada pela desfasagem dos

efeitos da politica monetaria (grafico a direita).

Por atividade, do lado da oferta, destaquedealtapara o agro e a extracdo mineral (pe-

tréleo), infensos a politica monetaria por atenderemfundamentalmente ao mercado ex-

terno.

Destaque de queda para atividades imobilidrias, construgao e industria de transforma-

¢do. Efeito do crédito.



Atividade ToT
IndUstrias extrativas 3,4
Agropecudria 2,8
Ativ financeiras, seguros 2,1
Informacao e comunicacao 11
Outros servicos 0,2
Comércio 0,2

Fonte: Fecomércio Piaui
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O setor de servicos, apontado como insuficiente para atender a demanda, principal- mente
das familias, no que se refere a inflacdo, segue padrao semelhante ao consumo das
familias, recuando com os efeitos defasados dos juros em patamar fortemente con-

tracionista.
1,25 16,00
B serys T =——selic
15,00
0,75
14,00
0,25
I § 1300
-0,25 12,00
== & g =
(VY = s .
~NORA ~

Fonte: Fecomércio Piaui

A eloguéncia da desaceleragao e de sua composi¢cdo apoiamnova queda da Selic neste més,
independentemente do avanco da campanha eleitoraleseu efeito sobre a incer- teza a respeito
da politica fiscal e a desancoragem das expectativas.

De fato, a contracdo monetaria ainda pode ser reduzida sem grandes riscos para a infla- ¢do

corrente e esperada.

Coordenador de Estudos Econdmico da Fecomércio Piaui (IFPD) Gabriel Souza
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